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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas de Empresa Regional de Servicio PUblico de Electricidad del Norte S.A. -
Elecironcrte S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa Regional de Servicio Pdblice de
Electricidad del Norte S.A. - Elecironorte S.A. (una compafifa peruana, subsidiaria de! Fondo
Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado - FONAFE), que compranden &l
estado de situscidn financiera al 31 de diciambra de 2014 vy de 2013, y los correspondiantes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic neto y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre [os Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financiercs
de acuerdo con las Normas Internacicnales de informacién Financiera y del contro! interno que la
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financiercs que esten
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabiiidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con tas Normas
Internacionzies de Auditorfa aprobadas para su aplicacion en Perd por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Piblicos del Perd. Tales normas reguieren que cumpliamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemaos la auditoria péra tener una seguridad razcnable
de que los estados financiercs estan libres de errores materiales.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de aucitoria sobre |os saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que exisian errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma
en consideracién el controf interno pertinente de ia Compafifa para la preparacién y presentacion
razonable-de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicades son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de ia presentacién general de los estados financiercs.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinidn.

Inscrita en |2 partida 12398556 dzl Registra de Persanas Jurldicas de Lima y Caltao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacisn)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estadoes financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Empresa Regional de Servicio Piblico de
Electricidad del Norte S.A. - Electronorte S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, asi como su
desempefio financiero v flujos de efective por los afics terminados en esas fachas, de acuerdo con
Normas Internacionales de informacién Financiera.

Lima, Perd
23 de febrero de 2015

Refrendado por:

Paedes 2&\&\60\ Bogp & Ac0adod

Ricard? del Aguila
%c.c. Matricula No.37948
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Empresa Regional de Servicio PuUblico de Electricidad del Norte S.A. -

Electronorte S.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminades el 31 de diclembre de 2014 y 2013

Ingrescs operativos
Ingrescs de actividades erdinarias
Costo del servicio de actividades ordinarias

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de administracién
Gastos de ventias

Otros ingresos

Utilidad operativa
Ingresos financieros

Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impuesic a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total resultados integraies

i as notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

20
21

22
23
27

25
25
33

182

0008

2014 2013
5/.(000) $/.(000)
315,370 281,729

(226,728) {208,475)

88,642 73,284
(23,965 {17,850
(37,239) (34,768)

14,664 8371
(4€,540) (44,287}

42,102 28,967

1,340 1,155

{1,330) (459

(100) (327

42,012 29,336
(13,648 (8,053)

28,364 20,683

20,683

28,364

Paredes, Zaidi '\I&H'@&Madm
S Givide RL
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Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad del Norte S.A.-

Electronorte S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afics terminados el 31 de diclembre de 2014 v 2013

Actividades de operacion
Cobranzas a clientes

Otros cobros relativos a [a actividad
Pagos a proveedores

Pagos de remuneraciones

Pago de impuesto & las ganancias
Pago de otros tributos

Intereses (pagados) cobrados, neto
Otros pagos relativos a la actividad

Flujo de efectivo y equivalente de efectivo proveniente de las
actividades de operacidn

Actividades de inversidn
Compra de propledades, planta vy equipo
Compra de activos intangibles y otros

Efectivo vy equivalentes de efectivo utilizados en {as actividades
de inversidn

Actividades de financiamiento

Ingreso de préstamos de entidades relacionadas
Amaortizacién de préstamaos de entidades relacionadas
Obtencidn de pasivos financieros

Amortizacidn de pasivos financieros

Aportes de capltal '

Dividendos pagados

Efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de las
actividades de financiamiento
Aumento neio de efectivo v equivalente de efectivo

Efectivo vy eguivatente de efective al inicie del ejercicio

Efectivo y equivalente de efectivo af final del gjercicio

Transacciones gue no representan flujos de efectivo
Aporte de activos fijos del Ministerio de Energfa y Minas (MEM)
Reduccidn de capital por compensacion de cuentas con vinculadas

Las notas adjunias son parte integrante de este estado.

2014
5/.(000

357,018

33,811
(269,439
(24,025)
(6,313
(27,014)
(321)

(13,659)

50,048

(55,331)

{1,842)

(57,173)

91,7132
(39,204)
100,111

(122,297
2,171

(18,615

13,879

6,754

16,407

23,161

5,121
47,076

0008

2013
5/.(C00)

308,333
21,338
(245,434)
(21,5086
{11,578)
(17,645)
232

(8,702)

25,039

(47,667

(788)

(48,455)

28,334
(14,440)
112,175
(83,407
7,679

(18,334

32,007

8,591

7,816

16,407

65,238

S.CifdeRL
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Empresa Regional de Servicio Piblico de Electricidad del Norte S.A.-'
Electronorte S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013

1. |dentificacién y actividad econdmica de la Compafdia
Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad dei Norte S.A. - Electronorte 5.A. (en adelante “la
Compafifa"), es una subsidiaria del Fondo Nacfonal de Financiamiento de la Actividad Empresarial del
Estado (FONAFE), una entidad de propiedad de Estado peruano, que posee el 99.994 por ciento de su
capital social al 31 de diciembre de 2014 v de 2013. L.a Compafiia fue autorizada 2 operar ¢/ 21 de
diciembre de 1983, mediante Resolucion Ministerial No. 321-83EM/DGE del Ministeric de Energlay
Minas, y su constitucidn como empresa plhblica de derecho privado se formalizéd mediante escritura
plblica del 28 de marzo de 1985.

El domicilio legal de la Compafifa, donde se encuentran sus oficinas administrativas, es Calle San Martin
250, Chiclayo, Perd.

La Compafifa tiene por objeto la distribucién y comercializacién de energia eléctrica dentro del drea de
sus concesiones autorizadas comprendidas en las provincias de Lambayeque, Ferrefiafe, Chiclayo, Santa
Cruz, Hualgayoc, Chota, Cutervo en el departamento de Cajamarca. En adicién v en menor medida,
desarroila actividades de generacidn eléctrica en localidades aisladas.

La actividad econdmica de la Compafifa estd regulada por la Ley de Concesiones Eléctricas, Decreto Ley
N° 25844 del 6 de noviembre de 1892, su reglamento aprobadc por &f Decreto Supremo N° 003-93-EM
y disposiciones ampliatorias y modificatorias de [a Ley General de Sociadades.

Los principales requerimientos de cumplimiento obligaterio por la Compafifa, se resumen como sigue;

@) Efactuar los estudios y/o 1a ejecucidn de |as obras cumpliendo |os plazos sefialados en el
croncgrama correspendients;

(§=)] Conservar y mantener sus obras e instalacionas en condicioneas adecuadas para su operacion
eficlente, de acuerdo a lo previste en el contrato de concesion, o de acuerdo a las normas gue
emita el Ministeric de Energla y Minas (MEM), segun corresponda;

() Aplicar los precios regulados fijades por el Organismo Supervisor de {a Inversidn en Energiay
Minerfa (OSINERGMIN), de conformidad can las disposicicnes de [a Ley de Concesiones Eléctricas;

{d) Presentar la informacin técnica y econdmica a los organismos normativos y reguladores en la
© formay plazos fijados en el Reglamento;

(e} Curnplir con las disposiciones del Codige Nacional de Electricidad y demdas normas técnicas '

apiicables;
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() Facilitar las inspecciones técnicas & sus instalaciones gue dispongan los organismos nermativos y
reguladeres;

i ()] Contribuir al sostenimiente de los organismos normatives y reguladeres mediante aportes fijados

por la autoridad competente que, en conjunto, no podrén sar supericres al uno por ciento (1%) de
] sus venias anuales; v,

(h) Cumplir con las normas de conservacién del medio ambiente y del Patrimonio Cultural de |z
i Nacidn.

La Compafila también estd obligada a: [) suministrar electricidad a guien I¢ solicite dentro de su zona de
| concesidn ¢ a aquellos que lleguen & dicha zona con sus propias lineas, en un plazo no mayor de un (1)
afio, y que tengan caracter de servicio pdblico de electricidad: ii) tener contratos vigentes con empresas
generadoras que le garantican su requerimiento total de potencia y energia, por los siguientes

E ’ ~ vainticuatro (24) rmeses comao minimo; iii) garantizar la calidad def servicio que fije su contrate de
Concesién vy las normas aplicables; v, iv) permitir la utilizacién de todos sus sistemas y redes por parte

) de terceros para el transporte de electricidad, en las condiciones establecidas en la Ley v en el

| Reglamento, excepto cuande tenga por objeto el suministro de electricidad a usuarios regulados dentro

o fuera de su zona de concesidn.

El incumplimienio de la obligacién del jiteral (bi es causal de caducidad de la concesién definitiva de [a
Compafifa.

En opinién de la Gerencia, la Compafifa realiza su actividad econémica cumpliendo con las regulaciones
| de la Ley, suragiamente y normas complementarias.

Asimismo, |2 zona de concesion comprende 581 km?, para un dmbito geogréfice de 73,799 km2 y
| cuenta con una peblacién aproximada de 2,356,000 habitantes. Al 31 de diciembre de 2014, la
Compafifa atiende un total de 321,073 usuarics (306,536 usuarios al 31 de diciembre de 2013).

j La Compafiila conjuntamente con Electronoroeste S.A., Electroceniro S.A. e Hidrandina S.A. forman
parte del Grupo Distriluz. El Grupo Distriluz es dirigide administrativamente en forma corporativa por

i parsonal gue iabora en el Holding, el misme que se encuentra ubicado en la Torre E! Pilar - Pisc 13;

| situado en |a Avenida Camino Real 348, en el distrito de San Isidro, Lima, Pert.

[ Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diclembre de 2013 fueron aprobados por &l

Directorio y la Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fecha de 31 de marze del 2014,

respectivamente. Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2014 han sido

i aproﬁados y autorizados para su emisidn por la Gerencia de la Compafifa el 23 de febrerc de 2015y
serdn presentados para su aprobacién al Directorio v a la Junta Obilgatoria Anual de Accionistas que se

‘ efectuara dentro de los plazos establecidos por ley. En opinidn de la Gerencia, dichos estados

| financiercs seran aprobados sin modificacicnes.

2 Parndes, Zakdivar Burga & Asokacos
 SOMdeRL
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2. Regulacion operativa y normas legales que afectan a ias actividades del sector eléctrico

Las principales normas que afectan las actividades de la Compafifa son:

(a)

Ley de Concesiones Eiéctricas -

En el Perd el sector eléctrico se rige por la Ley de Concesionégs Eléciricas, Decreto Ley
No.25844, promulgade &l 19 de noviembre de 1992; su reglamento, Decreto Supremo No. 009-
93-EM, promulgado &l 19 de febrero de 1993; v sus diferentes modificatorias y amptiatorias.

De acuerdo con dicha ley, e sactor eléctrico peruano esid dividido en tres grandes segmentos:
generacidn, transmisién y distribucidn. El sistema elécirico pertano esta conformado por un s0lo
Sistema Interconectado Nacional (SINAC), ademds de algunos sistemas aislados. La Compafia
desarrolla sus operaciones dentrs del segmento de distribucidn de energia eléctrica
perteneciendo al SINAC. En el afio 2006, ia Ley de Concesiones Eléctricas fus modificeda al
promulgarse la Ley N°28832, Ley para Asegurar al Desarrcllo Eficiente de la Generacidn
Eiéctrica, gue introdujo importantes cambios en la reguiacién del sector,

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas, la operacién de las centrales de generacién y
de los sistemas de transmisidn se sujetardn a las disposiciones del Comité de Operacisn
Econémica del Sistema [nterconectado Nacional - COES-SINAC, con [z finalidad de coordinar su
operacién al minimo costo, garantizando la seguridad del sbastecimiente de energia eléctrica v &
meior aprovechamiento de los recursos energéticos. £l COES-SINAC regula los precics de
fransferencia de potencia 'y energfa entre los generadores, asf como las compensaciones z los
titulares de los sistemas de transmisidn.

Los principales cambios infroducidos por 1a Ley, para asequrar el desarrollo eficiante de la
generacién elécirica, estan referidos & |a participacidn en el mercado de corto plazo, ademds de
las empresas de generacidén, a las empresas de distribucién v os grandes clizntes libres,
incluyéndose por tanto a distribuidores y clientes libres como integrantes del CCES-SINAC,
modificandose la estructurs de este crganismo. Adicionalmente, se regula el procedimiento para
gue las empresas distribuidoras convoguen z licitaciones para asegurar el abastecimiento
de energfa para el mercado regulado. Esta norma ha modificado también &l marce legal relativo a
la actividad de transmision. A

Con fecha 22 d_e mayo de 2012, mediante Decreto Supremo No. 014-2012-EM, se madificd el
articule No. 132 del Reglamento de esta Ley introduciendo, principalmente, os siguientes
cambios:

- En cada fijacién tarifaria, el cpsto medio anual TCMA) de las instalaciones de transmisidn
que son ramuneradas por la demanda, deber3 incluir el CMA del Sistema Secundario de
Transmisién, asi como el CMA de las instalaciones existentes en dicha oportunidad
provenientes del Plan de Inversiones aprobade por OSINERGMIN.

S.CideRL,
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- La fijacién de peajes vy sus férmulas de actualizacién se realizara cada cuatro zfios. En al

caso de instalaciones correspondientes al Plan de Inversiones que no hayan entradc en
operacidn comercial a la fecha de dicha fijacién, serdn consideradas en la oréxima

Liquidacidn Anual de Ingresos que se efectle posterior a la puesta en operacién comercial
de tales instalaciones.

- Se incorporan, mediante liguidaciones ancales, las diferencias entre los ingresos

esperados anuales para ¢l afio antericr v lo que se facturé en diche perfodo. La
Liguidacién Anuzal de Ingresos deberd considerar, ademds, un monto que refleje el CMA de
las instalaciones, previstas en el Plan de Inversiones vigente, que hayan entrado en
operacién comercial en el periodo a liguidar y los retiros de operacién definitiva de
instalaciones de transmision.

Estas modificaciones se aplicaron a partir de la fijacién de peajes para el periodo mayo 2013 a
abril 2017.

Organismo Supervisor de la Inversidn en Energla -

Medianie Ley N® 26734, promulgada el 27 de diciembre de 1996, se cred el Organismo
Supervisor de |z Inversién en Energfa y Minerfa - OSINERGMIN (antes CSINERG) cuya finalidad es
regular, supervisar y fiscalizar las actividades que dasarrollan las empresas en los subsectares de
electricidad, hidrocarbures y mineria, teniendo entre sus funcicnes la de velar por &
cumplimiento de la normatividad que requle la calidad y eficiencia del servicio brindado al
usuario, fiscalizar y/o supervisar ol cumplimiento de las obligaciones contraidas por los
cencesionarios y de las disposicicnes legales y normas técnicas vigentes, incluyendo las
relacionadas con ia proteccién y conservacién del medio ambiente. Asimismo, como parte de su
funcion normativa, OSINERGMIN tiene la facultad de fiscalizar el cumplimiento de los
compromisos de inversicn de acuerdo a lo establecido en los respectivos contratos: asimismo,
dictar dentro de su competencia, reglamentos y normas de cardcter general, apticables a las
entidades del sector v a los usuarios. |

En aplicacidn del Decreto Supremo N°001-2010-MINAM, OSINERGMIN ha transferido las
funciones de supervisién, fiscalizacién v sancién ambiental en materia de hidrocarburos en
general y electricidad ai Organismo de Evaluacidn y Fiscalizacién Ambiental - CEFA, creado por el
Dacreto Legislativo N°1013 que aprueba |z Ley de Creacién, Organizacidn y Funciones del
Ministeric del Ambienta.

Morma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos -
Mediante Decreto Supremo No. 020-97-EM, se aprobd la Norma Técnica de Calidad de los

* Servicios Eléctricos-NTCSE que establece los niveles minimos de calidad de los servicios

eléctricos, incluyendo el alumbrado pdblice, v las obligaciones de las empresas da) sector
eléctrico v los clientes que cperan en el marco de la Ley de Concesiones Eléctricas.
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La NTCSE contempla procedimientos de medicién, tolerancias y una aplicacién por etapas,
asignandoe ia responsabilidad de su implementacién y aplicacidn al OSINERGMIN, asi como la
aplicacién, tanto 2 empresas eléctricas como a clientes, de penaiidades v compensauones en
casos de incumplimiento de los pardmetros establecidos per la norma.

Actualmente, se enc'uentra en aplicacidn la Tercera Etapa de la NTCSE, cuyo plazo de aplicacidn
segln dicha norma es indefinido. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la
Compafia estima que en caso de surgir alguna contingencia relacionada ai incumplimiento de los
parémetros establecidos por la NTCSE, éstos no tendrian un efecto significativc en reiacién con
ics estados financieros tomados en su conjunto.

L.ey Antimoncpelio v Antioligopolio en &) Sector Eléctrico -

En neviembre de 1997, se promulgé la Ley Antimonopolio y Antloligopolio en el Sector Eléctrico,
Ley NO2&87€, la cual estabiece que las concentraciones verticales iguales 0 mayéres al 5 por.
ciento u horizontales mavyores &l 15 por ciento, gue se produzcan en las empresas que
desarrcilan actividades de generacidn, transmisién y distribucién de energia eléctrica, deberan
sujetarse a un procedimientc de autorizacién previo, a fin de evitar concen"traciones que puedan
afectar la competencia en el mercado eléctrico

Mediante Resolucidn N°012-99/INDECOPI/CLE se establecen las condiciones en defensa de la

libre competencia v transparencia en el sector. En opinidn de la Gerencia, esta norma no afecta
las operacicnes de la Compafifa.

Ley que establece el mecanismo para asequrar el suministro de electricidad para el mercado
regulado -

El 3 de enerc de 2008, se publicé 1a Ley N°29179 gue astablece el mecana‘srﬁo para asegurar el
suministre de electricidad para el mercado regulado. Esta ley indica que las demandas de
potencia y enerqfa destinadas ai servicio piiblico de electricidad, que no cuenten con contratos de
suministre de enargia eléctrica que las respaldan, mediante los mecanismes de licitacién de
suministro de electricidad establecidos an la Ley N°28832, Ley para asegurar el desarroila
eficiente de la generacién eléctrica, y/o mediante tos contratos bilaterales suscritos al amparo
del Decreto Ley N°25844, Ley de Concesiones Eléctricas, seran asumidas por los generadores,
conforme al procedimiento que establezca OSINERGMIN.

Para tal fin, el monte faltante para cerrar las transferencias de energfa en el COES-SINAC, debido
& los retiros de potencia v energfa sin contrato valorizade a precios de barra del mercado
regulado, se asignard a los generadores en proporcién a la energia firme eficiente anval del

generador, menos sus ventas de energia por contratos.

Elincumplimiento de pago por parte de las distribuidoras a los generadores constituird causal de
caducidad de z concesidn en caso de reincidencia.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ia Comnpafifa ha cumplido con Ios reguerimientos de esta
Ley para sus ventas de energla y potencia sin contrato.
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3.  Principales principios y practicas contables
3.1 Basesde preparacidn y presentacion -
Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por Iz International
Accounting Standards Board (en adelante *JASB™) vy sus interpretacicnes emitidas por “IFRS
Interpretations Committee (“IFRIC™), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estades financieros adjunios han sido preparados scbre la base del costo histérice, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por 1a Compafiia. Los estados financieros estan
presentados en nuevces soles, su moneda funcional y de presentacién, v todos los valores se

redondezn z |3 unidad més préxima en miles de Nuevos Soles, excepto cuando se indique lo
contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios znteriores,
excepto por las nuevas NHF y NIC's revisadas que son obligatorias para los pericdos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014, pero que la Compafifa ya ha adoptado: sin embargo, debido
& la estructura de la Compafifa y [a naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas
no tuvo un efecte significative en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sida
nacesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafifa. Dichas nuevas NIIF %
NIC's revisadas se describen a continuacidn:

- MIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion - Compensacién de actives y pasivos
financieros (modificacién)
La modificacién precise el significado de "cuents actualmente con un derecho legal de
compensacidn” y los criterios de los mecanismos de solucién no simultaneas de las camaras
de compensacién para tener dereche a la compensacién. Ademds, esta enmiends aclara que
para compensar dos 0 mas Instrumentos financieres, las entidades deben tener un.derecho
de compensacidn que no puede estar condicienado a un hecho futuro, y debe ser de
cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (0 el curso normal de sus
operaciones, (i) un evento de incumplimiento, v (i) en caso de insolvenciz o quiebra de Ia
entidad o de cualgulera de las contrapartes. '

- NIC 36 Deterioro del valor de los actives (Enmiendas)
Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la N!IF 13 sobre las revelaciones
requeridas por la NIC 3&. Asimismo, las modificaciones también requieren la revalacién de
los importes recuperables de los activas o unidadas generadoras de efectivo paralosque fa
pérdida por detericro ha sido reconocida o cuando se hayan reconocide reversiones en el
periodo.

- NIC 39 Novacién de derivades y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificacicnes)
Estas modificaciones proporcionan una excepcidn para suspender la contabilidad de
ceberturas cuando se da la novacién de un derivado designado como un instrumento de
cobertura que cumple con ciertos criterios.
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- CINIF 21 Gravdmenes
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica en la legislacién pertinents, sa realiza.
Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara que
ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo especificado.

En la nota 4 se incluye informacidn sobre los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos utilizadas por la Gerencia para la preparacidn de lcs estados financieros adjuntos.

Resumen de principlos y précticas contables significativas -
Las sigulentes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo v equivalentes de efactivo -

El rubro efectivo y equivalente de efective del estado de situacién financiera comprenda a!
efectivo en caja y bancos v los depdsitos con un vencimiento original de tres meses o menes.
Para propdsites de preparacidn del estado de flujos de efective, el efectivo y equivalentes de
afectivo incluye el efectivo y depdsitos a corto plazo anteriormente definidos, netos de los
sobregiros bancarics.

Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicidn posterior -

(i Activos financieros -
Reconocimienio y medicidn inicial -
Los activos financieros dentro del ambito de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 39, son clasificados como actives financieras al valor razonable con cambios en
resultades, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados come instrumentcs de cobertura en una cobertura eficaz, seqin corresponda.
La Compafifa determina la clasificacidn de sus activos financieros al momento del
reconocimiente inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds, en el
casa de Jos activos que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultades,
los costos de transaccion directamente atribuibles.

Las compras ¢ ventas de activos financieros que requieran la entrega de {os activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del mercado se
reconocen en la fecha de la compraventa; es decir, [a fecha en que la Compafifa se
compromete a comprar o vender el active.

Los activos financieros de [a Compafifa incluyen efectivo vy equivalente de efectivo,
cuentias por cobrar comerciales, cuentas por cobrar 2 entidades relacionadas y 1as otras
cuentias por cobrar.
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P o Meadicidn posterior -

La medicién pasterior de los activos financieros depende de su clasificacién como sigue:

Tl Activos financieros af valcr razonable con cambios en resultados -

o o L.os activos financieros al valor razonabie con cambios en resultados incluyen a los activas
financieros mantenidos para negociar v los activos financieros designadcs al momento de

r su recenocimiento inicial como ai valor razonable con cambios en resultados. Los actives

financieros s clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito

—

de venderlos o recomprartos en un futuro cercanc. Fsta categoria inciuye los
instrumentos financieros derivades suscritos por la Compafifa que no estdn designados
coma instrumentos de cobertura segun ia NIC 39. Los activos financieros al valor
| razonzble con cambios en resultados se contabilizan en af estade de situacién financiera
por su valor razonable, y los cambios en diche valor son reconecidos como ingresos o
costos financieros en el estado de resultados integrales.

Al31 de diclembre de 2014 y de 2013, I3 Compafifa no mantuveo ningdn activo financiero
| en esta categoria.

| Préstamos y cuentas por cobrar -

l _ Los préstames y cuentas por cobrar son actives financierss no derivados con pagos fijos o
determinatles, gque no cotizan en un mercado act ivo. Después del reconocimiente inicizl,

i estos activos financieros se miden a! costo amertizado utitizando el métcdo de la tasa de

interés efectiva (TIE), menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula

fomando en cuenta cuzlguier dascuento o prima de adquisicion, y ias comisiones o los

l costos que son parte integrante de la tasa de interds efectiva. Los intereses a la tasa de
interés efactiva se reconocen en el estado de resultados intagrales como ingresc

| financierc. Las pérdidas que resulten de un detericro dal valar sa reconecen en &l estado

i de resuf’cados integrales como una provision.

] ’ La estimacién por detericro de las cuentas por cobrar es caiculada ¥ registrada cuando
existe evidencia objetiva de que {a Compafifa no podra recuperar los montos de las deudas

5 de acuerdo a los términos originales de la venta. Para tal efecte, la Gerencia de Iz
Compafifa evaila mensualmente la suficiencia de dicha estimacién a través del andlisis de

i antigledad de las cuentas por cobrar vencidas, teniendc en cuenta la experiencia

] . histérica, ei corte de la relacién con el cliente por el retiro del suministro y las estadisticas

de cobrabilidad que mantiene [a Compafifa. Asimismo, para aquellos clientes significativos

individualmente, la Compafiia realiza evaluaciones especificas para determinar si existe

] evidencia objetiva de la pérdida en el valor de las cuentas por cobrar.
] : Elimporta en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de grovisidny el
importe de [a pérdida se reconoce en 2l estadade resultados.
}
]
j
]
j 8 Paredas, Zaldivar, Burga & Asociados
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En opinién de {a Gerencia de la Compafifa, este procedimiento permite estimar
razonablemente la pérdida para cuentas de cobranza dudcsa, considerando las
caracteristicas de sus clientes y los criterios establecidos por fa NIC 39, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar sequn ias
condiciones del mercade donde operz la Compafiia.

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento -
Los activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables v vencimientos fijos,
se clasifican como mantenidos hasta su vencimiente cuando Iz Compafiia tiene |2
intencién y !a capacidad de mantenerios hasta su vencimiento. Cespués de su
reconocimiento inicial, ias inversicnes a ser mantenidas hasta sy vencimiento se miden al
costo amortizado utilizando el métods de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del vaior. £] costo amortizado se caicula temando en cuenta cualgquier descuento
o prima de adquisicién v ias comisiones o los costgs que son una parte integrante de la

: tasa de interés efactiva. Los intereses a la tasa de interés efectiva se reconocen en e
estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados intagrales como costo
financiero.

Al 31 dediciembre de 2014 v de 2013, I3 Compafifa no mantuve ningunz inversién en
esta categorfa. ’

inversiones financieras disponibies para Ia venta -

Las inversiones clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que ne se
clasifican en las categorias anteriores. Después del reconocimiento inicial, las inversiones
financieras disponibles para |z venta se miden por su valor razonable, v [as ganancias o
pérdidas no realizadas se reconocen como otros resultados integrales en la reserva par
actualizacidn de inversiones financieras dispenibles para la venta, hasta que la inversion
sea dada de baja. En ese momento, {z ganancia o pérdida acumulada se reconoce como
una ganancia o pérdida en el estado de resuliados integrales. En caso exista un deterioro
del valor de [a Inversién, la pérdida acumulada se reciasifica al estade de resultados
integrafes como cesto financiero y se elimina de la reserva respectiva.

Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, la Compafifa no mantuvo ninguna inversién en
esta categorfa.

Baja en cuenta -
Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financierc ¢ parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando:

M Hayan expirado les derechos contractuales a recibir los fiujos de efectivo
generades por el active; o

(i Se hayan transferide los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar & un tercero la
totalidad de esos flujes de efectivo sin una demora significativa, a través de un

\

? Paredes, Zsdvar, Birga & Asocedes
SCMBRL
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acuerdo de intermediacién, y (a) se hayan transferido sustancialmante todos los
_ ST riesgos v beneficios inherentes z la propiedad del active: o (b no se han ni
SR transferido ni retenido sustancialmente todos los riesqes y beneficies inherenies a
oo la propiedad del activo, perc se haya transferide el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los fiLﬂos de efectivo
generadaos por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se
hayan ni transferido ni refenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control scbre al mismo, ase activo se
continuard recenociendo en la medida que la Compafifa siga comprometido con el activo.

En este ditimo caso, la Compafiia también reconocera el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se medirdn de manera que reflgjen los derachos y
cbiigacicnes que la Compafifa haya retenido.

Un compromiso firme que toma la forma de una garantiza sobre el active transferido se
| mide como el menor impoerte entre el importe original en libros del activo, v el importe
2 , méximo de contraprestacién que la Compafiia padria estar obligade a pagar.

. Deterioro de los activos financieros -

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa avalda si existe alguna

evidencia objetiva de que un active firanciero o un grupe de actives financieros se

| encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financiercs se consideran deteriorades en su valor solamente si existe evidencia objetiva

- de deterioro de ese valor como resultado d= uno o més eventos ocurridos después del
reconocimiento inicfal del activo (el “evento que causa la pérdida™, y ese evento que

| causa la pérdida tiene impacto sobre los fiujos de efective futuros estimados generados

| por el activo financierc o el grupo de activos financieras, v ese impacto pueds astimarse

de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valer podria incluir, entre otros,

indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encusntran con

| dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses.

Activos financieros contabilizados al costo amortizado -

! Para lcs activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primerc

] evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de manera individual para los
activos financieros que son individualmente significativos, o de manerza colectiva paraiocs

! activos financiercs que no son individuaimente significatives. i la Compafiia determina

] . que ne existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientemente de su importancia, inciuye a ese activo en un

i_ grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los evalla
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos gue se

i evaldan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los

| cuaies una pérdida por deteriorc se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluides en

la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva,

Paredes, Zakiivar, Burga & Asociados
S.CvideRL
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Si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida
se mide como la diferencia entre el imporie en libros del active y el valor presente de los
flujos da efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas
y que aln no se hayan producide). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para medir
cualquier pérdidz por deteriorc del valer es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision vy el
importe de lz pérdida se reconoce en ¢! estado de resultados integrales.

Pasivos financieros -

Reconocimiento iniclal v medicién ~

Los pasivos financieros dentro dei dmbito de la NiC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar,
o como derivades designados como instrurnentos de cobertura en una cobertura eficaz,

segln corresponda. La Compafifa determina fa clasificacién de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el

caso de los préstamos v cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos
de transaccidn directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por pagar, cuentas por pagar a

relacionadas, otras cuentas por pagar, pasives por beneficios a empleados y ofros pasivos
financieros.

Medicion posterior - )
La medicidn posterior de los pasives financiercs depende de su clasificacién de la
siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulfados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen ics pasivos
financieros mantenidos para negociar v los pasives financieros designados al memento del
recdnocimfento inicial como al valer razonable con cambios en resuliados.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, {z Compafifa no maniuvo ninguna pasivo
financiero en esta categoéria.

Paredes, Zaldiver; Burga & Asoeiades
8.CvideRL.
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Deudas y préstamos que devengan inferés -

Después del reconocimiento iniciz}, las obligaciones financieras se miden al costo
amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efactiva. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resultados integrales cuande los pasivos se dan de baja,

_como asi también a través de! proceso de amortizacién, utilizando el método de |a tasa de
interés efectiva.

Ef costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualguier descuento o prima en la
i - adquisicidn v las comisiones o los costos que sean una parte integrante de [ tasa de
o Interés efectiva. La amoriizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
I financiero en el estado de resultados integrales.

E Baja en cuentas -

| Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente

E contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencide. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otfro pasivo proveniente dal mismo prestamista bajo

i condiciones sustanclalmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del

- pasivo original y el reconocimiento de un nueve pasivo, v la diferencia entre los importes

§ *en libros respectivos se recenoce en el estade de resultados integrales.

i

i

]

!

]

]

(i Compensacién de instrumentos financieros -
Los activos financieros y los pasives financieros se compensan de manera gue se informa
el importe neto en el estado de situacién financiara, solamente si existe un derecho actual
legaimente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencidén de

liquidarlos per el importe neto, ¢ de realizar tos activos y cancelar los pasivos en forma
simuitdnea.

(iv)  Valor razonable de los instrumentos financiaros ~
Elvalor razonable es el precio gue se recibirfa por vendar un activo o gue se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado z la
fecha de medicién. La medicién 2! valor razonable se basa en &l supuesio de gue la
transaccidn para vender al activo o transferir el pasivo tiene ugar, va sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o .

e wEAr wERP esiaw

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o

pasive.
g El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafifa.
§ El valor razonable de un active o pasive se mide utilizando los supuesios que los
§ participantes en el mercado usarfan al ponerie valor al activo o pasive, asumisndo que los
participantes en el mercado actdan en su mejor interés econdmico.
; 12 Paredes, Zadivar, Burga & Asouiadoa
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La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios eccnémicos mediante
el mayor y mejor uso del active o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria
gl activo de la mejor manera posible.

La Compafifa utiliza técnicas de valuacién que sen apropiadas en las cireunstancias v par
ias cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,

maximizando el uso de datos ahservables relevantes ¥y minimizando el use de datos no
observahles.

Todes ios activos v pasivos per los cuales se determinza o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de Iz Jerarquia de valor razonable, descrito
a continuacién, en base ai nivel més bajo de los datos usados gue sean significativos para
la medicién al valor razcnable como un toda: ‘

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacién que
as significativo para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente
observabie.

- Nive! 2 - Téenicas de valuacién por las cuales ef nivel més bajo de informacion que
es significativo para la madicién al valor razonable no es observable,

Para los activos y pasivos gue son reconccidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, (a Compafifa determina si se han producide
fransferencias entre los diferentes niveles dentro de |a jerarguiz mediante |a revisian de Iz
categorizacidn al final de cada perfodo de reporte.

La Gerencia de la Compafifa determina las polfticas y procedimientos para mediciones a
valor razonable recurrentas y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza
los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las polfticas contabies de la Compafifa.

Farz propdsitos de las revelacionss de valor razenable, 1a Compafifza ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de st naturaleza, caracteristicas y riesgos v el
nivel de la jerarquia de valor razonable fa! como se explicd anteriormenie,

inventarios -

Los inventarios estén conformados por materiales y suministros diversos en almacenes,
los cuales se destinan al mantenimiento de las sub-estaciones de distribucién e
Instalaciones eléctricas en genaral y se presentan al costo o alvalor neto de realizacidn, el
mencr, netas de {2 estimacién por desvalorizacién.

Paredes, Zaldivar,
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Las reducciones del costo en libros de los inventarics a su valor neto de realizacién se
realizan scbre la base de andlisis especifico v se registran en e! rubro provisidn para

desvalerizaci6n de inventarios con cargo a resultados de! ejercicio en gue ocurren dichas
reducciones.

El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado, excepto en el caso de los
inventarios por recibir, los cuales se presentan al costo especifico de adquisicién. El valor
neto de realizacion es el precio de ventz en el curse normal del negacio, menos los costos

para poner los inventarios en condicidn de venta y los gastos de comercializacién ¥
distribucidon.

Propiedades, planta y eguipo -

El rubro “Propiedades, planta v equipo, netc” se presenta ai costo, neto de la depreciacion
acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deteriero, si las hubiere. Ef costo inicial da un
active comprende su precio de comprz o su costo de fabricacién, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualqulier costo necesario para poner dicho
activo en aperacién, el estimadc inicial de la cbligacién de rehabilitacidn vy, los costos de
financiamiento para los proyectos de construccidn a largo piaze, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades, planta ¥ equipos requieren ser
reemplazades, la Compafifa, periédicamente da de baja el componente reemplazado y
reconoce el componenia nuevo con su correspondiente vida dtil y dépreciacio’n. Del mismo
modo, cuande se efectda una inspeccidn de gran envergadura, el costo de la misma se
reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconeocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se
reconocen camo gasto en el estado de resultados a medida gue se incurren. El valor
pendiente del costo estimado para el desmantelamiento del activo después de su uso se
incluye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumptlan los requisitos para el
reconocimiento de [a provision respectiva.

Una partida de propledades, planta v equipo o un componente significativo es retirado al
mornento de st disposicidn o cuando no se esperan beneficios econdmicos de suuso o
disposicidn posterior. Cualquier ganancia ¢ pérdida que surja al momento del retiro del
activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por lz venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estadc de resultados integrales 2n &l afio en que se retira e/
activo. i

Elvalor residual, 1a vida Gtil v los métedos de depreciacian son revisadas y ajustados en
caso sea apropiado, al final de cada afic.

Las cbras en curso incluyen los desembolsos para la construccidn de actives, los costos de
financiamiente, y ios ofros gastos directos atribuibles a dichas obras, devengados durante
la etapa de construccidn. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan Y su
depreciacidn se calcula desde el momento en que estan en condiciones para su uso.

Paredes, Zaidivar,
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Los eriterics para capitalizar los costos financieros v los otros gastos directos son:

- Para capitalizar fos costos financieros, la Compafifa identifica ios pasivos
relacionados con las obras y determina la proporcidn de los intereses que
deben capitalizarse, en funcién a fa inversién promedio gue se mantiene cada
mes como cbras en curse.

- Para capitalizar los gastos directos de personal, la Compafiia identifica cada una
de las dreas dedicadas al 100 por ciento z la planificacién, ejecucién vy gestién de
cbras y determina porcentajes de tiempo de dreas con dedicacidn parcial, esto
aplitado & los costos de beneficios a los empleadcs dé dichas dreas.

La depreciacién se calcula siguiendo el método de linea recta a tasas que estiman
suficientes para absorber el costo al términe de la vida Gtil de los bienes, tasas gue han
sido validadas por la Gerencia Técnica de la Compafifa basado en informes especificos que
permite conocer el impacto del uso estimado de los activos eldctricos y reguia la
intensidad del uso de las instalaciones, de acuerdo a la demanda de energiz por cada
sector tipico.

En concordancia con la Ley N° 28749, Lay General de Electrificacién Rural Y su
Reglamento D.5.025-2007-EM la Compafifa recibe del Ministeric de Energia y Minas
(MEM) Obras de Electrificacién en calidad de Tfansferencias las que ingresa como
Propiedad, Planta y Equipo a su Vaior de tasacidn, correspondiendo este valor al importe
de capital adicional gue debe de ser reconocido en acciones a favor de FONAFE. Por otro
lado y en conexidn con la normatividad de electrificacidn, la Compafifa racibe subsidios
del MEM para la ejecucidn de obras, las que en su porcién subsidiaria es acreditada en el
rubro “Ingresos diferidos” del estade de situacidn financiera, para su posterior
recenccimiento como ingreso. Su valor de registro en el activo es del valor monetaric
desembalsado més ¢l subsidio recibido.

Las siguientes vidas dtiles son utilizadas para calcular Iz depreciacién:

"Afios
Edificios vy otras construcciones Entre 80y 100
Maquinaria y equipo ’ Enire 20 y 40
Unidades de transporte Entre 8y 42
Muebles y enseres 16

Equipos diversos ’ CEnfreizvy 1

Debido a las caracterfsticas particulares de los activos mantenidos por la Compaiifa (dificii
de ser reutilizables y vendibles al finzl de su vida dtil), la Gerencla, conjuntamente con su

area técnica, han determinado que el valor residual de los mismos no es significative; por
lo que se considera gue es cero,
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3.2.5 Arrendamientos -

3.2.5

3.2.7.

La determinacidn de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento deberd hasarse en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracion, ya sea que el cumplimiento del acuerdo
dependz de! uso de un active especifico o gue el acuerdo otorgue el derecho de uso del
active, incluso sital derecho no estd especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a |a Compafiia sustanciaimente todos los
riesgos v beneficios inherentes & [a titularidad del activo arrendado, son capitalizados en
la fecha de inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si e!
mante fuera menor, al valor actual de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos de
arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros y la reduceidn del pasivo por
arrendamiento de modo de alcanzar una tasa de interés constante sobre e! saldo restante

del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en el rubro da “Gastos Financieros” en el
estade de resuitados.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de Ia vida Giil det activo. Sin embargo, sino
existe seguridad razonable de que a Compafia obtendrd |z titularidad a/ final del periodo
de arrendamiento, el activo se depreciara durante ia vida Gtil estimada del activo o en &l
plazo de arrendamisnte, el que sea menor.

Los pagos por arrendarmientos operatives se recenocen coma gastos operativos en gl

estado de resultades sobre una base de amortizacidn lineal a la largo del periodo de
arrendamiente.

Activos intangibles -
Los activos intangibies se registran al costo de adquisicidn y estén prasentados netos de
suamortizacidén acumulada. La amertizacién se raconoce como gasto y se determina

siguiendo el métode de Imza recta en base a la vida 0t estimada de fos actives que ha
sido estirmada entre 4 v 10 afios.

La estimacion sobre la vida til se revisa periédicamente para asegurar que el perfodo de

amortizacién sea consistente con &f patrén previsto de beneficios econdmices de dichos
activos.

Deterioro de activos de larga duracién (no financiaros) -

A cada fecha de cierre del periodo sobre 8! que sa nforma, ia Compafifa evalls si existe
algdn indicio de gue un activo pudiera estar deterioradc an su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa
estima el importe recuperable de ese activo. E importe recuperahle de un activo es el

‘mayor valor entre el valor razenable menos los costos de venta v su valor en uso, yasea

de un activo o de una unidad generadore de efectivo cuando un active no genere flujos de

efectivo que sezn sustancialmente independientas de ios de otros activos o grupes de
activos.

Paredes, Zaldivar, Bgrga & Asoclodos
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efactivo excede
su imparte recuperable, el activo se considera detericrado y su valor se reduce a su
importe recuperab!e. Ai evaluar e! valor en uso de un activo, los fiujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
a’rhpues‘cos gue refleja las avaluaciones corrientes del mercado sobre e valor temporal del
dinero vy los riesgos especificos del activo,

{

2T ]

Para la determinacién del valor razonable menos los costcs de venta, se toman en cuenta
fransacciones recientes del mercado, i las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
fransacciones, se utiliza un modelo de valeracién que resuite apropiado. Estos calculos se
verifican contra mdltiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para subsidiarias que
coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deteriore del valor correspondientes a las operaciones continuas,
incluido el deterioro dei valor de los inventarics, se reconccen en el estado dea resultados
en aqueilas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

ekl [=m1] B 20 e w

Para los actives en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectda una evaluacidn sobre si existe alglin indicio de que Ias pérdidas por detarioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese {al indicio, la
Compafiia efectlia una estimacidn del importe réecuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocids previamente

¥R e

solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
imporie récuperable del activo desde la (ltima vez en que se reconocid una pérdida por su
deterioro. La reversién se limita de mangra tal que el importe en fibros dei activa no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado,
neto de |a depraciacidn, sino se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en &l estado de
resultados.

3.2.8 Beneficios a los empleados vigentes vy post - empleo -
La Compafiia tiene obligaciones de corto plazo per beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por
desempefic v participacicnes en las utilidades. Estas obligaciones se registran
mensualmente con cargo &l estado de resultados a medida que se devengan.

Adicionalmente, la Compafifa tiene cantraides compromisos de pensiones con sus ex-
trabzjadores, mediante un plan de pensiones de jubilacidn de acuerdo a la Ley N° 20530,
gue concluyd con las jubilaciones realizadas hasta el afio 2005. Dicha ley establece para
los ex-trabajadores de la Compafifa un plan de pensién de cesantfa gue &8s uUn compromisc

&l

de prestaciones definida. L.a Compafiia reconoce el gasto correspondienie a estos

compromisos siguiendo el criterio del devengo mediante |a realizacién, a la fecha del
estado de situacién financiera, de estudios actuariales aplicandc el métode de la unidad

de crédito proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales surgidas en |a valorizacidn se

17 Paredes, Zaldivar, Burga & Asoxdados
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3.2.°9

3.2.10

3.2.11

reconocen en los resultadoes del ejercicio por tratarse de personal ya jubilado en su
totalidad.

La provisién por estos beneficios post-empleo incluye el valor presente de Iz obligacidn
por beneficios definidos utilizando una tasa de descuento basada en cbligacionas de alta
calidad por plazos similares, tal como se explica en Iz nota 14.

Por otro lado, la Compafifa otorga premios por antigiiedad sus empleados por cada
periodo de cinco afics trabajados (quinquenia), los cuzles se calcylan en base a un
parcentaje de ia remuneracién vigente al términe del periodo. La Compafifz registra el
gasto segdn el ¢riterio del devengade y cualguier ganancia o pérdida actuarial se registra
directamente en el estado de resultados.

Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafifa tiene alguna obligacidn presente
{legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerira
para su liquidacidn un flujo de salida de recursos v puede hacersa una estimacion
confiable del mento de la obligacién. Las provisiones se revisan periddicamente y s&
ajustan para refiefar la mejor estimacidn que se tenga a la fecha de estado de situzcién
financiera. El gasto relacionadeo con una provisién se muestra en el estado de resultades.
Cuando el efacto del tiempo es significativo, las provisiones son descontadas a su valor
presente usando una tasa que refleje los riesgos especificos relacionados con el pasivo.
Cuando se efectia el descuento, ef aumento en la provisidn por el paso del tiempo a5
reconocido como un gasto financiero.

Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuande se considers
que es probable que se confirmen en el tiempo v pueden ser razonablementa
cuantificados. Las contingencias posibles no se reconocen en Jos estados financiercs.
Estas se revelan en notas en los estados financieros, excepto que |z posibilidad que se
desembolse un fiujo econdmico sea remota.

Los actives contingentes no se regisiran en los estados financieros, pero se revelan en
netas cuande su grado de contingencia es probable.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingrasos son reconccidos en la medida gque sea probable que los beneficios
econdmices fluirdn a la Compafifa. El ingreso es medido al valer razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, exciuyendo descuentos. En al case de la Compafifa,
los siguientes criterios especificos se deban cumplir para que se reconozean los ingresos:
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Les ingresos por distribucién de energia se facturan mensualmente en base a
lecturas ciclicas, y son reconocidos integramente en el perfodo en gue se presia e

st

servicio. El ingreso por energfa enti‘egada ¥ no facturada, que se genera entre [a
ditima lectura ciclica y el fin de cada mes, se incluye en la facturacién del mes

B
'

siguiente, pero se reconoce come ingreso en el mes gque corresponde en base a

estimados de |z energfa consumida por ef usuaric del servicio durante el referido
periodo.

- Los intereses moratorios calculados sobre la facturacién vencida pendiente de
cobro son reconocidos como ingresos & momento en que el efectivo es cobrade
. y se incluyen en la cuentz ingresos financieros.

- LOS ingresos por reposicién son reconocides de acuerdo a la proporcién que
represantan 105 costos de reposicidn cuando los medidores son cambiados.

- Losingresos por intereses se reconocen en base al rendimiento efective en
proporcidn al tiempo transcurride.

- Los otros ingreses son reconocides cuando se devengan.

3.2.12 Reconocimiento de costes v gastos -
El costo del servicio corresponde al costo de compra de energia, asi como al costo de
generacion, transmisidn v distribucién v se reconoce cuando sa devenga.

Los costos financieros v de financiamiento, no relacionados con los proyecios de
censtruccién a farge plazo, se registran cuando se devengan e incluyan los cargos per
~ Intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos obtenidos.

Los otros cestos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del
momento en que se pagan, v se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

3.2.13 Subvencicnes del Gebierno -

Las subvenciones del Gobierne se reconocen cuando existe sequridad razenable de que
éstas se recibirdn v de que se cumplirdn todas as condiciones ligadas a ellas. Cuando la
subvencidn se relaciona con una partida de gastos, s2 reconoce ccmo ingresos sobre una
base sistemética a lo largo de los periodos en los que Iz Compafifa reconozca como gasto
los costos relacionados gue [a subvencidn pretende compensar. Cuande la subvencidn se
relaciona conun activo, ésta se registra en el rubro de "Ingreses diferidos” de! estado de
situacién financiera y se reconoce en resultados sobre una base sistematica a ic large de
la vida 0til estimada del active correspondiente. Cuando Iz Compahfia recibe subvens=iones

no monetarias, el activo v la subvencidn se registran per sus importes brutos, a sus

valores nominales, y se reccnocen en los resultadoes sobre unz base sisteméatica a lo largo
de la vida dtil estimada y el patrén de consumc del activo subyacente. Cuando el Gobierno
o instituciones relacionadas ctorgan préstamos u otro tipo similar da asistenciz financiera

ey

19

RIEY EAT %]

Paredes, Zaldivar Burga & Asociadcs
SOyl deRL

g0



http://www.datosperu.org

py g

WEV Y T @Y MW WS Bg W WS W) Wl W) O W B Gl

-

Notas a los estados financieros continuacisn

20

3214

3.2.15

con una tasa de interés infericr a la vigente en el mercado, el efecto de esta tasa de
interés favorable se considera corme una subvencidn adicional del Gobierno.

Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacién -

La Compafifa ha definido el nueve sol como su moneda funcional y de presentacién.

Transacciones vy saldos en moneda extraniera -

Las iransacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta a la moneda
funcional} son inicialmente trasladadas a la monedz funcional (nuevos soles usando los
tipos de cambdlo vigenies en las fechas de |as transacciones. En la conversién de Ia
moneda extranjera se utifizan los tipos de cambio emitidos por la Superintendencia de
Bancay Seguros y AFP.

Los actives y pasives monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados 2 la moneda funcional usando el tipo de cambic vigente en la fecha del estado
de situacidn financiera. Las ganancias v pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liquidacién de dichas transacciones y de Iz traslacién de los activos y pasivos monetarios
an moneda extranjera a los tipos de cambio de cierre de cada mes, son recenocidas en el
estado de resultados integrales.

Los activos v pasivos ne monetarios en moneda extranjera, que son medides en t&rminos
de costos histéricos, son trasladados a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas originales de ias transacciones.

Impuestos -
(i) Impuesto a las ganancias corriente -
El pasive por impueste & las ganancias corriente es medide en base al importe que

serd pagado a las autoridades tributarias, de acuerdo a las normas vigentes para
determinar la renta imponible.

(in Impuesto a las ganancias diferido -
El impuesto a las ganancias diferido es recenocido usande el método del pasivo por
las diferencias temporales entre las bases tributaria v contable de ios activos y
pasivas en la fecha del estado de situacién financiera.

L.os pasivos diferides son reconoecidos para todas las diferencias temporales.

Todas las diferencias deducibles y ias pérdidas arrastrables generan el -
reconccimiento de activos diferides, en la medida que sea probable que exista
utilidad gravable contra la cual se puadan compensar las diferencias témporales
deducibles y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables. El valor en libros
del activo diferido es revisado en cada fecha dal estado de situacién financiera y es
reducido en la medida en que no sea probiable que exista suficiente utilidad

imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte de! activo. Los actives

Paredes, Zaldivar, & Asoclados
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diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha del estado de situacidén
financiera.

Los aclivos y pasives diferides son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y les impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad v la
misma gutoridad tributaria.

(li  Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v 1os aciivos se reconocen
excluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- cuando el impueste general a las ventas (IGV) incurride en una adquisicidn
de activos o servicios no resulta recuperable de ia autoridad fiscal, an cuyo
caso el IGY se reconoce como parte del costo de adqﬁi‘sicién dal activo o
como parte de la partida del gasto, segdn corresponda;

- las cuentas por cobrar y por pagar gue yz estdn expresadas con el importe
del IGV incluido.

El importe neto del IGV gue se pueda recuperzr de iz autoridad fiscal o que se fe
deba pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el
estado de situacidn financiera.

3.2.16 Eventos subsecuentes -
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacldn financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacidn financiera {eventos
de gjuste) son incluides en los estades finangieros. Los eventos posterioras Importantes
gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. Juicios, estimaciones y supuestos contables significatives

La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la Gerencia deba realizar juicios,

.3 estimaciones y supuestos contables que afecian los importes de ingresos, gastos, activos, pasivos v 1a
revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. Estos juicios vy

% estimacicnes se basan en el mejor conocimiento de |2 Gerencia acerca de los hechos y circunstancias

§ relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa; no obstante, los resultados obtenidos
pueden diferir de los importes incluides en los estados financieros. La informacidn sobre dichos juicios y

3 estimaciones estd contenida en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a |as estimaciones vy juicios criticos realizades por lz
Gerencia en |a preparacién de los estadaes financieros ingluye:

(i) Estimacién de la vida dtil de activos, componetizacian, valores residuales v deterioro, notas 3.2.4,
3.2.7y 10. ‘

an Estimacién de la provisién de cuentas de cobranza dudosa, nota 3.2.2 y 7(d).

Estimacién por desvalorizacion de inventarios, nota 3.2.3 vy 9(c).

{iv) Impuestos corrientes y diferidos, notas 2.2.15y 18.

21 Paredes, Zaidivar) Burga & Asociados
S (e RL
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(v} Contingencias, notas 3.2.10y 30.
(vi) Ofras provisiones, notas 3.2.9y 15.

Cualguier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registradz en los
resultados del afio en que ocurre.

Nueves pronunciamientos contables
L.a Compafiia decidid no adoptar anta‘cipadamenfe las siguientes normas & interpretaciones que fusron
emitidas por el IASE, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

- NHF 9 "Instrumentes financieros: Clasificacién y Medicién™
Enjufio de 2014, el IASB emitid la versidn final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual refleja
todas las fases del proyecto de instrumentos financieres y reemplaza a la NIC 39"Instrumentos
Financleros: Reconocimiento y Medicidn” vy a todas las versicnes previas de la NIiF 9. La norma
introduce nuevos reguerimientes para la clasificacién v medicién, deterioro, y contabilidad de
cobertura. La NiIF 9 entra en vigencia para los periodoes anuales a partir del 1 de enero de 2018, y
se permite |z adopcién anticipada. Se requiere |a aplicacién retrospectiva, pero la informacién
comparativa no es obligatoria. La aplicacidn anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009,
2010y 2013) se permite si la fecha de la aplicacidn inicial es anterior al L de febrero de 2015. La
adopcién de la NIiF 2 tendra un efecto en la clasificacién v medicién de Ios activos financieros de la
Compafiia, pero no afacta a la clasificacién y medicion de los pasivos financieros. '

- Modificaciones a fa NIC 19 “Flanes de beneficios definidos: Contribuciones de los Empleados”
La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o de terceros
cuando registre los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones estén ligadas a un
servicio, éstas deben ser atribuidas a los pericdos del servicio como un beneaficio negativo. Estas
modificaciones precisan que, si el importe de las contribuciones es independiente del ndmero de
afios de serviclo, se permite a la entidad reconocer dichas contribuciones como una reduccién del
costo del servicio en e periodo en el cual el servicic es prestado, en lugar de alocar las
contribuciones a ios periodos del servicio. Esta modificacién es efectiva para los periodos anuales
que ei’npiec-en en o a partir del 1 de julic de 2014.

- NIF 15, ingrescs procedentes de los contratos con clientes
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 v establece un nuevo modelo de cinco pasos que se
aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo la NiIF 15 los ingrescs se
reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad espera tener der“éé‘ho‘a
cambio de {a transferencia de bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15
proporcienan un enfoque més estructurado para la medicién y el reconocimianto de ingreses. E
nuevo estandar para reccnocer los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazard todos
los reguisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. La aplicacién retroactiva completa
o modificada es requerida para perfodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero
2017, la adopcién anticipada es permitida.

Paredes, Zaldivar, & Asoclados
8. ChilgeRL,




Ay Wy A SRS KBS W Wl Wed W

W ) O Ol ) deD WEl WR

e

Notias a los estados financieros continuacisny

23

0031

Modificacicnes a la NIC 27: Método de participacién patrimonial en los estados financieros
separados

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el método de participacién patrimonial para
contabiiizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas en sus estados
financieros separados. Las entidades que ya aplican NiIF y que elijan cambiar al métedo de

participacién patrimonial en sus estades financieros separados tendran que aplicar diche cambio
retrospectivamente.

L.as modificaciones serdn efectivas para los periodes que inicien en o a partir del 1 de enero de
2016, con adopcién anticipada permitida.

Modificaciones & la NIC 16 y NIC 38: Precisidn de métodos de depreciacién y amortizacién
aceptables

Las modificaciones precisan el principlo en la NIC 1€ y en la NIC 38 que establace que los ingresos
reflejan un patrén de beneficios econdmicos que son generados por la operacién de un negocio (del
cual el activo es parte) en lugar de los beneficios econdmicos que son consumidos a través del uso
del active. Comao resultado, un métode basado an los ingreses no puede ser usado para depreciar
propiedades, planta y equipos y solo puede ser usade en circunstancias muy limitadas para
amortizar activos intangibles. Las modificaciones son efectivas prospectivamente para periodos
qua empiecen en ¢ a partir del 1 de enerc de 2016 con adopcién anticipada permitida. La Gerencia
estima que estas medificaciones no tendran un impacto para la Compafifa, dade que la Compafifa
no ha utiiizado un método basado en los ingresos parz depraciar sus actives no corrientes.

La Compafila estd en proceso de evaluar el impacto de |a aplicacién de estas normas, si lo hubiere, en

sus estados financieros, asi como en las revelaciones de sus notas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

(a)

)

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) 5/.(000)
Caja 448 324
Fondos flios 3 3
Cuentas corrientes (o) 7,710 5,327
Depdsito a plazo (© - 15,000 10,753

Total 23,161 16,407

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en NnUevos
soles y délares estadounidenses. Los fondos son de libre disponibiiidad, estan depositados en
bances locales con una alta evaluacién crediticia v generan intereses a tasas de mercado.

Paredes, Zaldivar,
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(@) - Corresponde a depdsitos a plazos en la modalidad da Overnight constituides en el Banco
' Interamericano de Finanzas S.A., el cual genera intereses a una tasa de 3.85 per ciento. Dicho
depdsito tiens vencimienio menor & tres meses v es de libre dispenibilidad.

R " Cuentas por cobrar comerciales, neto
' (@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.000) S/.0000)
Corriente
Energia facturada a clientes 39,130 40,754
Energia entregada y ne facturada 1,819 2,507
Convenios de pagoe (b} 1,397 1,296
42,346 44,857
Mencs
Estimacidn de deterioro por cuentas por cobrar (d) (6,142) (4,525}
Total 36,204 40,032
No corriente
Convenlos de pageo (b) 108 111
Total 108 111

Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas en nuevos soles y tienen un vencimiento
promedio de 30 dfas excepto por los convenios de pago.

{b) En el afio 2014, se han reconocido ingrasos por facilidades de pago sobre la facturacién vencida,
intereses y recargos por mera por aproximadarﬁente 5/.1,186,000 (aproximadamente
$/.1,130,000 durante ef afio 2013), los cuales se incluyen en el rubro “Ingresos financieros” del
estado de resultados integrales, ver nota 25.

24 | | Paredes, Zadivar, Blrga & Asociaces
A 8. CriYeRL.
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‘La antigledad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

No deteriorado Deteriorado Total
_ S/.L000) 5/.£000) - $/.C00)
 A31 de diciembre de 2014 "
No vencido 27,599 - 27,599
“Vencido
g - Hasta 240 dias 8,713 335 5,048
E - Mds de 240 dfas. - 5,807 5,807
E Total 36,312 6,142 42,454
Al 31 de diciembre de 2013
[ _ Ne vencido . 31331 - 31,331
1 : Vencido
o - Hasts 240 dfas 58,812 - 8,812
I - Mds de 240 dias - 4,525 4,525
E Total 40,143 4525 44,668
()] Ei movimiento de la estimacién por detericro de cuentas por cobrar durante los afios 2014 v
E 2013 fue comao sigue:
a 2014 2013
S/.(000) S/.000)
! Saldes iniciales 4,525 4,528
' Aumento, nota 23 1,851 857
B - Castigos y/o recuperos (234) {860}
g Saldos finales 6,142 4,525
' En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién por deterioro de cuentas por cobrar ai
5 31 de diclembre de 2014 y de 2013 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas
3 a esas fechas.
2 Paredes, Zaidivar, Burga & Asociadas

8. Civi d4RL



http://www.datosperu.org

W

‘Notas a los estados financieros «ontinuacién)

"'Otras cuentas por cobrar, neto .
(2) . A continuacion se presenta la composicién del rubros

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Comisién por intermediacién (&) 4,154 -
r L Ofras cuentas por cobrar diversas () 2,824 1,681
S Fondo de Inciusién Social Energético - FISE (2 1,381 2238
r L ntereses por cobrar (d) 541 300
[' T Fondc de Compensacién Social Eléctrica - FOSE () 294 528
S Alquiler de postes 252 384
]‘ P Anticipos otorgados a proveedores 149 595
Adelantos, préstamos y otros por cobrar al personal 50 55
{ Entfregas a rendir cuentas 10 13
[ ’ Pagos a cuenta de Impuesto a |2 renta - 2,360
) Cuentas por cobrar diversas en cobranza dudosa () 3,094 2,306
[' 12,789 10,460
’ Menos:
i Estimacidn de deterioro por ofras cuentas por cobrar (g} (3,094) (2,3086)
[ Total 9,695 8,154
[
(b) Comprende la facturacién a los clientes por conceptos diversos como son: venta de chatarra,
] penalidades contractuales, ventas de bases, reemboisos de gastos, alquiler de postes a
i empresas de cable, alquiler de équipos, entre otros.
[ (o) Corresponden, principalmente, a las cuentas por cobrar a OSINERGMIN por las fransferencias
! realizadas a los agentes autorizados de los vales de descuento en [a venta de balones de gas
flcuado de petréleo (GLP), segdn Ley N° 29852 que regula el Fondo de Inclusién Sacial
i Energético (FISE), asi como los gastos administrativos por la implementacién del FISE, los cuales

serdn reemboisados por OSINERGMIN a [a Compafifa.

I (d) Los intereses por cobrar comprenden los intereses compensatorios, meratorios y de
' convenies que se facturan en los recibos de consumo de energfa a los usuarios por el nc pago
ﬂ de sus recibos al vencimiento vy por las cuotas de convenios.
! (&) Al 31 de diciembre de 2014, la Compaififa firmé un contrato de mandato sin representacidn
5 ' con sus vinculadas Electronereste S.A., Hidrandina S.A. v Electrocentro S.A., mediante la
cual éstz lleva a cabo una licitacién privada de compra de potencia y enerqgia, a efectos de
!  conseguir las ofertas necesarias para cubrir las demandas de electricidad, para el periodo
, comprendido entre el 1 de julic del 2014 y el 31 de mayo del 2015, correspondiente a sus
! clientes libres y regulados. El salde per cobrar ai 31 de diciembre de 2014 corresponde a la
! ‘ comisidn por intermediacién a recibir per la Compafifa por parte de las empresas generadoras
]
| 26 Paredes, Zaidivr, Brga & Asodiaos
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licitadas de acuerdo con el Acuerdo de Intermediacién. Dicha comisidn menos la retribucién
que cobrard producto de la ejecucidn del mandato serd devuelto a Electroncreste S.A.,
Hidrandina S.A. y Elecirocentro S.A.

Corresponden a cuenias por cobrar a los usuarios del servicio eléctrico urbano, de acuerde a la
aplicacién de la Ley N° 28749. Dicho imperte se destina a la promocién y desarrollo eficiente y
sostenible de la electrificacion de zonas rurales.

El movimiento de |a estimacién por deterioro de otras cuentas por cobrar durante [os afos 2014
y 2013 fue come sigue:

2014 2013
5/.(000) 5/.(00C}
Saldos inicizles _ 2,306 2,497
Aumento, nota 23 788 -
Castigos y/o recuperos - (191)
Saldes finales 3,094 2,306

En opinidn de lz Gerencia de la Compafila, la estimacién por deterioro de otras cuantas per
cobrar al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esas fechas.

Inventarios, neto

(ay

(&

A continuacién se presenta la compaosicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Materiales auxiliares, suministros y repuestos (o) 8,109 9,17%
Combustibles y lubricantes 126 “102
8,235 9,281
Estimacidn por desvalorizacidn de inventarios () (151) 318

Total 8,084 8,963

Los materiales auxiliares, suministros v repuestos, estan compuestos por elementos utilizados
para la operatividad y el mantenimiento de las instalaciones eléctricas.
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El' movimiento de la estimacidn por desvalerizacién de inventarios durante los afics 2014 v 2013 fue

como sigue:
2014
S/.(000)
Saldos iniciales 318
Aumento -
Disminucion por ratiro (187>
Saldos finaies 151

2013
$/.(0003

290
28

318

La estimacién por desvalorizacién de inventarios ha sido determinada sobre 1a base de
estudios técnicos v, en copinidn de fa Gerencia, esta estimacién cubre adecuadamente el riesge

de desvalorizacién de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Pardes, & Asodiados
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) : Las propiedades, planta y equipo, incluyen costos de financiamiento relacionados con ia

6]

@

construccion de obras en curso. Los interases capitalizados en el afic 2014 ascienden

~ aproximadamente a $/.3,700,000 (aproximadamente $/.2,547,000 durante el afio 2013).

' .Las propiedades, planta y equipo inciuyen gastos directos vinculados a la construccién de las

obras en curso. Lz mefodologia apficada para capitalizar los gastos directos de personal es sobre
ia base de la identificacién de cada una de las dreas de la Compafifa dedicadas cien por ciento a la
planificacién, ejecucidn y gestién de obras y la determinacidn de porcentajes de tiempe de dreas
con dedicacidn parcial, este aplicado a los costos de beneficios a los empleados de dicha dreas.
Los gastos directos capitalizados en el afio 2014 ascendieron aproximadamente a 5/.943,000,
(aproximadamente S/.1,038,000 en el afic 2013), ver nota 24(h). '

La Compafiia mantiene sequros vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con las
politicas establecidas por la Gerencia. Al 31 de diciembre de 2014, |a Compafiia ha tomado
$eguros para maquinarias y equipos hasta por un valor de aproximadamente 5/.1,671,000,
quedando sin cobertura el saldo remanente; debido a que correspenden, principalmente a
terrenos, lineas de transmisién, redes de distribucién y obras en curse. En opinién de la Gerencia,
sus politicas de seguros son consistentes con !a préctica internacional en la industria.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compafifa efectud una evaluacién sobre

el estade de uso de sus propiedades, planta y equipo, no éncontrando indicios de deterioro en
dichos activos.

11.  Activosintangibles, neto

(@

30

A continuacién se presanta el movimiento del costo y amortizacién acumulada por ios afios
2014y 2013:

2014 2013
S/4000) 5/.(000)

Costo

Saldo af 1 de enero . 2,235 8,547

Adiciones ) 1,842 788
"Saldo al 31 de diciembre 11,177 9,335

Amortizacion acumulada

Saldo al 1 de enero 7,138 . 5,887

Adiciones {b) 1,057 1,251
" Saldo af 31 de diciembre 8,195 7,138

Valor neto en fibros 2,982 2,197

Parmdes, § Asociados
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(s)]

(c)

La distribucién de la amortizacién de los afios 2014 y 2013 es como sigue;

2014
S/.000)
Costo de servicio de distribucidn de energfa, nota 21¢a) 55
Gastos de administracidn, nota 22(z) 756
Gastos de venta, nota 23(a) 242

1,057

0039

2013
$/.(000)

307
748
196

1,251

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Ia Gerencia de |a Compafifa efectud una evaluacién sebre
el estado de uso de sus intangibles, conformado principalmente por licencias y software, no

encontrando indiclos de deterioro en dichos activos.

Cuentas por pagar comerciales

{a)

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013
5/.0000)
Facturas por pagar 17,089
Provisidn por compra de enargfa 7,579
Provisiones por compra de bienes vy sarvicios 2,053
Totai 26,721

2012
5/.(C00)

17,521
6,188
568

24,277

Las cuentas por pagar comerciales estén denominadas principalmente en nuavos solas, sen de

vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantfas especificas.

Las cendiciones contractuales con proveedores de energiz, se detallan a continuacidn:

Contratos Licitados

- Los precios de energia y potencia resultan de un proceso de licitacién v no estdn sujetos a

fijacidn administrativa de! regulador.

. ! proceso se inicia con una anticipacién minima de 2 afios.

- Los contrates se encuentran regulados por la Ley N© 28832 ~ Ley para Asegurar el

Desarroilo Eficients de la Generacidén Eléctrica.

- Los contratos con plazos inferiores a 5 afios no podrén cubrir requerimientos mayores al

veinticince por ciento de la demanda tota! de los usuarios regulades del distribuider.

- Las licitaciones se pueden iniciar con una anticinacién menor a 3 afios por una cantidad no

mayoer al diez por ciento de la demanda total de sus usuarios regulados, a fin de cubrir las

desviaciones que se produzcan en sus proyecciones de demanda.

Pﬂmwg&m&m
8 Ciiige RL,
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Plazos de suministro de hasta 20 afios y precios firmes, ningunc de los cuales podrd ser
modificado por acuerdo de las partes, 2 lo large de [a vigencia de! contrato, salve
autorizacién previa de OSINERGMIN.

Contratos Bilaterales

Los precios de energla y potencia no pueden ser supericres a los precios en barra a que se
refiere el Articulo 47° de la Ley de Concesiones Eiéctricas.

Se suscriben para las demandas de potencia y energia, destinadas al servicio pdblico de
electricidad, que no cuenten con contratos de suministro de energia que |as respalden.

- Se amparan en el Decreto Ley No.28544 - Ley de Concesiones E!éctriéas.

()] Las cuentas por pagar comerciales estdn denominadas principalmente en nuevos soles, son de
: vencimiento corriente, no generan intereses y no fienen garantias especificas.

13. Otras cuentas por pagar

(a) A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.0000) $/.(C00)

Tributos y contribuciones (&) 2,621 3,810
Aporte Ley N° 28749 (e) 2,214 1,118
Contribuciones reembolsabies (d) 2,080 2,082
Depdsitos en garantia (¢ 1,756 1,577
Provisidn por la Norma Técnica de Calidad de los Servicios

Eldctricos - NTCSE () 1,678 1,308
Diversas (@) 238 897
Tatal 10,585 10,493

{b) Corraspanden a los impuestos del Gobierno Central, contribucionas a instituciones plblicas y
AFP, impuestos y contribuciones municipales, entre otros.

(c) Corresponden a pagos a cuenta de los usuarios, por sus recibos de energia, Ios mismos gue se
_aplican cuando cancelan ia totalidad del reciba.

(dy Comprende el saldo por pagar de las contribuciones por pagar correspondiente a los proyecios
eléetricos de ampliacién del sistema de distribucién hzastz el punto de eniraga, ejecutados por
.asociaciones de viviendas, urbanizaciones, gobierﬁos locales, entre otros, dentro dei marco de la
Ley de Concesicnes Eléctricas y la resalucién Ministerial No. 346-96-EM/NME.

For estas obligaciones se devengan intereses & una tasa promedio de mercado entre 9.13 per
ciento y 9.26 por cientec.

32
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Cofresponde al aporte de la Ley General de Electrificacién Rural N°® 28749, ¢! cual tiene ef

objetivo de promover y financiar la electrificacién de las zonas rurales, localidades aisladas ¥
zonas fronterizas de nuestro pafs.

Corresponde a _Ea provisién que realiza la Compafifa en aplicacidn dal Decreto Supremo N°Q20-
S7-EM, Normative técnica de calidad de los sarvicios eléctr_icos, Cuyo cbjetivo es establecer (os

niveles minimes de calidad de los servicios, a fin de cubrir Interrupciones de energla inesperadas
y programadas.

Las cuentas por pagar diversas coerresponden principalmente a Ia provisién de las
compensaciones por Normas Rurales pendientas de pago, cuentas par pagar al personat
retanciones judiciales v las cuotas sindicales.

¥

| 14,  Pasivo por beneficios a los empleados

" ) ’ (a)

)]

()

33

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013

Corriente No corriente Corriente No carriente
S/.L000) S/.(000) S/.000) S/.L000)
Corriente
Provisidn post- emplao Ley

N° 20330 (b 170 2,262 170 2,612
Provisién de vacaciones y otros

beneticios a los trabajaderes 2,156 33 2,195 -
Participacién de trabajadores 2,854 - 1,545 -
Total 5,180 2,295 3,911 2,612

La obligacién por Pensiones de Jubilacian corresponde a la estimacién efectuzada de acuerdo a
las disposiciones contenidas en e Dacreto Supremoe N° 026-2003-EF dal 28 da febrero de 2003.
Mensualmente esta provisisn es reducida por lcs pagos de pianilla efectuadeos a las pensionistas vy

al final del afic es ajustado de acuerdo al calculo actuarial al efectuado por la-oficina de
Mormalizacidn Provisional (ONP).

Los principales supuestos utilizados para determinar las obligaciones por beneficio post - empleo
50N como sigue: ’

2014 2013
% %
Tasa de descuento rea! largo plaze 2.7 2.7
Tasa de mertalidad de pensicnados
Masculine {entre 20 v 110 afios) £.393 100 - 6.39a100
Fermenino (entre 20y 110 afios) : 2.173 100 2.173100

Paredes, Zaidvar, Buga & Asociados

8 RL.
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Notas a los estados financieros {continuacién)
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35

' 0043

Otros pasivos financieros

C))

)

(c)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene los siguientes pasivos financieros
en nueves solas:

Fecha de

Entidad - Tasa vencimiento ] 2014 2013

% S/.4000) 5/.(000)
Pagarés (b} -
BBVA Banco Continental S.A. Entre 4.49 y 4.89 2015 28,560 43,087
Banco de Crédito del Perd S.A. Entre 4.69 y 5.02 2015 9,448 10,365
Scotiabank Perd 5.4.A. Entre 4.50y 4.35 2015 13,020 16,264
Banco internacional del Perd S, 4, 4.52 611
Factoring electrdnico () - 2015 2,329 6,362
Total 53,357 76,689

Los pagarés bancarios estan denominados en nuevos soles y han sido obtenidos, principalmeante
para capital de trabajo y financiamiento de los planes de inversién de fa Compafifa, no tienen
garantias especificas, restricciones para su utilizacidn, ni condiciones que la Compafia deba

cumplir. Estos créditos no tienen garantias especificas ni obligaciones de cumplimiento de
cuentas

Al 31 de diciembre de 2014, |a Compafifa mantiene diversas operaciones de factoring electrénico
con el Banco Internacional del Perd S.A. - Interbank y Banco Scotiabank $.A. por un total de
aproximadamente de $/.43C,000 y 5/.1,899,000, respectivamente, cuyos vencimientos operan
enelafic 2015. Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa mantenia diversas operaciones de
factoring e!jactrénico con el Banco de Crédito del Perd S.A., Banco Internacional de] Perti S.A. -
Interbank, BBVA Banco Continental S.A. v Banco Stotiabank S.A. por un total de
aproximadamente 5/.143,000, §/.1,046,000, §/.2,975,000 y §/.2,197,000, respectivamente,
cuyos vencimientos aperaron en el afio 2014.
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Ingresos diferidos

(a) A continuacion se presenta la composicién de! grupo:

2014

S/.(000)
Parte corriente:
Subsidios del FONCUR de |a DGER (&) 895
Fondo por reposicidn () 57
QOtros .
Total 952
Parte ne corriente:
Subsidics del FONCUR - DGER (b) 15,940
Fondo por reposicidn (o 2,894
Total 18,834

0044

2013
5/.(00¢)

923
T2
86

i,781

15,808
2,832

19,840

(b} £n esta cuenta corresponde a Jos subsidios que ctorga el Ministerio de Energia v Minas a fravés
de [a Direccién de Electrificacién Rural para la ejecucidn de obras de electrificacidn rural, en las
cuales el Estado subsidia aproximadamente el 80 por ciento v la empresa asume el 20 per ciento.
Estos ingresos diferidos se van reconociende como ingresos cuando las obras son concluidas y se

empiezan a depreciar. Elimporte de la depreciacién en |z sarie que corresponde al subsidic (80

por ciento) &s el monto que se transfiere a otros ingresos.

El movimiento de los subsidios de! FONCUR de fos afios 2014 y 2013, s= muestran a

centinuacidn:

2014
5/.(000)
Saldo al inicio del afio 17,731
Adiciones .
Transferencia a ingresos, nota 27 (896)
Szldo a fin del afio 16,835

(] Corresponde al ingreso diferido originado por las facturaciones mensuales realizadas a los
consumidores finales por concepto del cargo por repaosicién de medidores.

17,731

2013
57.(000)

18,534
120
(9237

Paredes, Zaldivar, & Asociades
‘ S.Childe RL




Notas a los estados financieros continuacisn

0045 ;
‘
gl Impuesto a las ganancias
' (@  Los gastos por impuestos a las ganancias mostrados en el estado de resultados por los afios
2014 y 2013 estdn conformados por:
|
2014 2013
S/.(000) 5/.(000) |
Impuesto é 1as ganancias

Corriente 16,268 8,815

Diferido (b} ) (2,620} (162)

Total 13,648 8,653

37 . Paredes, Zaidhvar, & Ascclados
S.CildeRL
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Notas a los estados financieros ontinuacién

G047

(e) La Compafila mantiene registrado al 31 de diciembre de 2014 un activo por impuesto a las
ganancias diferido ascendente aproximadamente a $/.10,294,000 por diferencias antre el costo
computable financiers y el costo histérico tributario de ciertas partidas del rubro "Pro;ﬁiedades.
planta y equipos, neto”, originadas per tasaciones efectuadas en al ejercicio 2004 que implicaron
una disminucion del costo neto de los bienes del activo, excepio para el caso de las adificaciones
y construcciones. En opinién de la Gerencia de la Compafifa Y Sus asesores legales, el activo por
impuesto a las ganancias diferido serd recuperable al finai de Ia vida Gtil del resto de las partidas
que cernponen &l rubro “Propiedades, planta v equipo, neto”.

19. Patrimonio nete
(a) Capital social -
Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, el capital ests representade por 5/.220,056,312
acciones comunes de S/.1.00 de valor nominal cada una, autorizadas, emitidas y pagadas

pertenecientes al Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresariai del Estado -
FONAFE.

En Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2014 se acords aumentar el capital
sacial de la Compafifa en aproximadamente $/.36,378,000 mediantz la capitalizacion del
capital adicional.

EnJunta General de Acéionistas de fecha 11 de junio de 2014, se acordd reducir el capital social
de la Compafiia en aproximadamente $/.47,076,000 mediante la cancelacién de una cuenta por
cobrar gue [a Compafifa mantenfa con FONAFE per la venta de ciertos inmueblas, maquinarias y

equipos (Ver nota 10(e).

ﬂ ‘ La composicion del capital social en los afios 2014 v 2013, se resumen como sigue:
i 2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Contreladora
! Clase A : : 88,023 92,302
I Clase B 88,003 92,269
Clase C 18 20
] Clase D 44,011 46,151
No controladera
i Clase B a - 1z
! Total 220,055 230,754
|
|
39 Pazedes, Zaldivar, Blirga & Asociades
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{b)  Distribucion de dividendos -
La polftica de dividendos se sujeta a la Ley N°27170 - Ley del Fondo Nacional de Financiamiento
de la Actividad Empresarial dei Estado - FONAFE, en su articulc 4° dispone que las subsidiarias

del FONAFE, como la Compafiia deberdn transferirie automaticamente antes del 30 de abril de

]

cada afio, el total de |as utilidades distribuibles obtenidas en el ejercicic anierior, schre la base de
los estados financieros auditados.

En Juntas Generales de Accionistas de fecha 31 marzo de 2014 v 11 de noviembre de 2013, se
acordé |a distribucién de dividendos en efectivo por aproximadarmente 5/.18,615,000 v
5/.18,344,000, respectivamente, importes que se cancelaron a fines de jos afios 2014 v 2013,
respectivamente.

(=] Capital adicional -
Comprende los aportes en bienes recibidos del FONAFE, de acuerdo con la Ley No.27170 - Ley
del Fondo Nacienal del Financiamiento de la Actividad Empresariai del Estado - FONAFE, que son
blenes entregados por entidades plblicas y constituyen aportes del Estado para aumentar el
capital social de la empresa, después de cumplir las formalidades de ley, come sigue:

2014 2013
5/.(000) 5/.000)
Saldo al inicio del afio 92,581 19,664
Aportes de FONAFE en obras ejecutadas por & Ministerio da
Energia v Minas (MEM) 6,121 65,238
Aportes en efective (MEM) 2,171 7,679
Capitalizacién de capital adicional (36,378 -

Total 64,495 9Z.581

(s} Reservas legal -
Segdn lo dispone la Ley General de Sociedades, sa reguiere que un minimo del 10 por clento dela
utilidad disiribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una
reserva legal hasta gue ésta alcance e 20 por ciento del capital. La reserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizadz, existiendo en ambos casos (2 obligacidn de
reponerla.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafifa ha efectuado la detraccién de la reserva
legal por aproximadamente 5/.2,068,000 v §/.2,038,000, respectivamente.

{
40 Perades, Zadivar, lega&M‘
S.Civide RL,
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~Ingresos de actividades ordinarias
“-ay - A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

. $/.(000) S/.(000)
Ingrescs por distribucidn de energia:
Venta de energfa (b) 265,185 232,796
Alumbrado pUblico (B} 14,629 12,895
Cargo fijo () 14,457 13,615
Venta de energla - FOSE 5,509 5,676
Venta de energfa - Ley N° 28832 2,809 4,759
Retupero de energia 227 372
Total 302,816 270,213
Servicios compiementarios: (¢)

: Costo de conexidn, acometidas y accesorios 5,635 5,602
Fondo de mantenimiento y reposicién 3,902 3,326
Corte de servicio, reconexidn v reinstalacién 1,272 1,275_
Medidores 710 752
Servicios complementarios varios 532 508
Otros 503 53
Total 12,554 11,516

Total ingresos de actividades ordinarias 315,370 281,729

(b) La venta de energfa, el alumbrado pdblico v el cargo fiio, sen conceptos requlados por el
OSINERGMIN y se facturan a los usuarios en base a las lecturas de los consumos de energfa
eléctrica en forma mensual.

{c)  Los servicios complementarios, corresponden a ingresos per las actividades conexas
relacionadas a la actividad principal. Estes ingresos principalmente son por conexiones nuevas
por la incorporacién de nuevos clientes, por el fondo de mantenimiento v reposicién gue es un
concepto regulado, entre otros.

41 Paredes, Zatdivar, Biyrga & Asociados
S.ChvigaRL
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0050

o de- actividades ordinarias
A continuacién se prasentz la composicién del rubro:

2014 2013
5/.{000) 5/.(000;
" Comipra de energia

 Terceros 85,819 68,519
_ _ Partes reiacionadas, nota 28(a) ' 91,650 90,426
E"' : Servicios prestados por terceras (b) 5,441 13,177
FRCR Gastos de personal, nota 24¢5) 8,451 7,572
[ =3_:' Uso de sistema de transmisidn 6,037 4,330
Cargas diversas de gestién ‘ 4,480 3,971
| Suministros diversos 2,784 2,618
o Combustibies y lubricantes para generacién 551 514
| Tributos om 435

[ ’ Provisiones del gjercicio
Depreciacidn, nota 10(H 16,985 16,606
| Amortizacién, nota 11(5) 59 307
! " Total 226,728 208,475

() Los servicics prestados por terceros corresponden, principaimente, a gastos por mantenimiento
Yy reparacién, servicios de contratistas, que incluye servicios técnicos de operadores de
| - distribucién, servicios técnicos de transmisién, servicio de vigilancia, entre ctros.

| 22. Gastos de administracién

(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

$/.(000) $/.(000)

Servicios prestados por tercaros (b) 9,187 8,342

Gastos de personal, nota 24(b) 8,750 7,250

Suministros v lubricantes 2,278 402

Gastos diversos de gestidn 1,744 161

Tributos 542 - 325

Ctros gastos de administracién A g7 78
Provisiories del ejercicio

Depreciacién, nota 10¢F 611 584

~ Amertizaclidn, nota 11(b) : 756 - 748

Total - 23,965 17,890

[€3))] Los servicios de terceros en el afio 2C14 y 2013 incluyen los costos de tarcerizacién, costos de

consultoria financieras y contables, inventarios de activos fijos y tasaciones de obras, entre
ofros.

. Paredes, Zaidivar) Burga & Asociados
S.ChgldaRL
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23. (Gastos de venta

{a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Servicios prestados-par terceros (b

Gastos de personal, nota 24(b)

Suministros y repuestos

Tributos

Otros gastos diversos de gestidn

Provisiones del ejercicio )
Estimacién de deterioro por cuentas por cobrar, nota 7(d)
Estimacidn de deterioro por otras cuentas par cobrar,

nota 8(g)

Amertizacién, nota 11(b)

Depreciacién, nota 10D

Total

2014
S/.4000)

15,522
6,820
4,280
3,259
4,268

1,851

788
242
209

37,239

0051

2013
5/.(000)

15,314
6,678
4,119
2,973
4,448

887

196
183

34,768

(b Los servicios prestados por terceros incluyen los costos de tercarizacién de actividades
comerciales, servicics de intermediacién laboral, seguridad patrimonial y vigilancia de las

instalaciones, servicios basicos, servicios de comunicaciones, entre otros.

24. Castos de personal

@ A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:

Remuneraciones
Participacidn de [os trabajadores
Gratificaciones
Compensacién por tiempao de servicios
Seguridad y previsidn social
Vacaciones
Bonificaciones
Horas extras
Asignaciones
. Otros gastos de personat
Gastos de perscnal vinculados directamente con las obras
en c;urso, nota 10 (e}

Total

43

2014
$/.4000)

10,925
2,854
2,281
1,276
1,343
1,054
1,209

656
483
1,939

243

24,964

2013
$/.(000)

10,153
1,545
2,157
1,118
1.013
1,079
1,848

403
409
1,776

1,038

22,538



http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros entinuacisny

25,

26.

44

4]

A continuacién se presenta la distribucién del gasto de personai:

Costo def servicio de distribucidn, nota 21¢a)

Gastos de administracién, nota 22(z)

Gastos de ventas, nota 23(3)

Gastos de personal vincuiados directamente con las obras

gn curso, nota 10 ¢h)

Ingresos financieros

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Intereses y recargos por mora, nota 7(h)

Intereses sobra depdsitos bancarics y otros

Total

Gastos financieres

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Intereses de obllgaciones financieras

Intereses por contribuciones reembolsables

Qtros gastes financieros

Total

2014
5/.(C00)

8,451
8,750
6.820

943

24,964

2014
S/.(000)

1,186
154

1,340

2014
5/.(000)

56
408
866

1,330

22,538

1,155

0052

2013
5/.(000)

7.572
7,250
6,678

1,038

2013
5/.(00Q)

1.130
25

2013
S/.000)

168
1
290

459

. CildeRL.
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7. Otros ingresos
A continuacién se presenta la composicién de! rubro:

- 2014 2013 ,

$/.(000) 5/.(000) !

Enajenacién de inmuebies, maquinarias Y equipes 2,525 - ;

Venta de suministros v otros 1,795 230 ‘ll
Alguileres de redes 1,248 1,196 n
Ingreso por servicios de obras civiles 1,225 . - |
Servicics @ empresas afiliadas 1,016 686 ‘
Subsidios de obras FONCUR, nota 17(b) 896 923 |
Recupero de cuentas por cobrar 278 389 w
Ingresos por seguros 124 ‘ - ) ‘
Penalidades y moras 64 707

i Compensaciones 41 488 , i
Otros ingresos ' 4,452 3,752 j

Total 14,664 ' 8371 1

28. Saldosy transacciones con entidades refacionadas

(a) Durante los afios 2014 y 2013, Ia Compafifa hz efectuado, principalmente, las siguientes
transacciones con entidades relacionadas: 3

2014 2013 X
Ingresos Gastos Ingresos Gastos i
$/.(000) $/.(000) $/.4000) 5/.(00C) i

Compra de energfa, nota 21(a) 5558 91,850 666 30,426

Alquileres - - 38 - ;
Henorarios, gastos administrativos vy
otros o 3,838 13,412 2,050 31,737 §

45 Paredes, Zaid Burga & Asoriados I
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Como resultado de estas y otras transacciones menores, g continuacién sa presenta &
movimiento y saldo de las cuentas por cobrar Y por pagar a entidades relacionadas, por los afics

2014y 2013:

Cuentas por tobrar
Electro Sur Este §.A.
Hidrandina S.A.

Banco de la Nacidnm S.A.
Electro Oriente S.A.
Otros

Total

Parte corriente

Parte no carriente

Total

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar comerciales -
Adinelsa 3.A.

Hidrandina S.A.

Banco de la Nacidn

Otros

Otras cuentas por pagar-
FONAFE (d)
QOtros

Total

Parie corriente

Parte n¢ corriente

Total

0054

La Compafiia ha definido como personal clave a los directores y @ sus distintas gerencias
cperativas. Las remuneraciones pagadas al personal ciave ascienden a 5/.1,200,600y
$/.912,000, en los afios 2014 y 2013, raspectivamente.

Satde inicial Adiciones Deducciones Saldo final
5/.(000) 5/.000) 5/.(000) S/.(000)
- 774 (87) 687
44 959 774 229
59 - - 39
- 2,739 (2,909) 5,830
804 2,602 {1,828) 1,578
o007 14,074 (5,598} $,383
907 9,157
. 228
207 9,383
7,164 26,915 (26,915) 7,164
796 6,786 (3,714 3,868
545 7,848 (7,959 434
10,182 298,319 (299,463) 10,038
18,687 340,868 (338,051) 21,504
26,848 $9,291 (46,128 80,009
3,418 8,315 (5,535 6,198
30,264 107,606 (51,663 86,207
48,951 448,474 (385,714 107,711
34,555 26,119
14,395 81,592
48,951 107,711

Paredes, Zaldivér, Burga & Asociades
S.CvideRL
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AI31 de diclembre 2014, corresponde a tres préstamos recibidos de FONAFE en nuevos soles por

aproximadamente $/.10,000,000, $/.6,100,000 y $/.67,000,000, respectivamente, con plaios de
vigencia de 5, 3y 15 afios, fasa efectiva anual de 4.7 por ciento y cuotas trimestrales fijas. La
finalidad de dicho préstamo es ser utilizado para e! financiamientc de proyectos de inversion.

Sttuacién tributaria

(a)

(b)

{©

La Compafiia estd sujeta al régimen tributaric peruanc. Al 31 de diclembre de 2014y de 2013, la
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 per ciento sobre 1a utilidad gravable luego de deducir

|la participacién de los trabajadores que se caleula con una tasa de 5 por ciento sobre la utilidad
imponible. '

A partir del ejercicio 2015, en atencidn a la Ley N® 30296, Iz tasa dal impuesto a la renta

aplicable sobre la utiiidad gravable, luego de deducir [z participacion de los trabajadores serd ia
siguiente:

- Ejercicio 2015 y 2015: 28 por ciento.
- Ejercicic 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2015 en adelante: 26 por ciento.

Las perseonas juridicas no domiciiiadas en ] Per(] v las personas naturales estén sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibides. Al respecto, en atencién a la

Ley N° 30296, el impuesto adicional 2'los dividendos por [as utilidades generadas serd el
siguiente:

- 4.1 por ciento por as utilidades generadas hastz el 31 de diciembre de 2014,

- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectden a partir de
dicha fecha, serd n |as siguientes:

- 2015 y 2C16: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2C18: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propésite de la determinacién del impuesto a lzs ganancias, |os precios de transferencia de
las transacciones con empresas relacioriadas v con empresas residentes en territorios de baja o
nuia imposicion, deben estar sustentados con documentacién e infermacién sobre los métodes
de valoracidn utilizados v los criterios considerados para su determinacién. Con base en el
anaiisis de las operaciones de la Compafifa, la Gerencia ¥ sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de |a aplicacidn de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la
Compafifa al 31 de diciembre de 2014y de 2013, '

Las autoridades tributarias tienen ia facultad de revisar y de ser aplicable, carregir el impuesto a
las ganancias calculado por ia Cempafifa en los cuatro afios posteriores a la presentacion de la
declaracién de impuestos. La Administracién Tributaria ha revisado el impuesio general a las
ventas de enero a diciembre de 2012, perc alin se encuentran pendientes las notificaciones de
Resclucicnes de Determinacion y Muita correspondietrtes. Asimismo, a partir del segundo
trimestre de 2014, la Administracidn Tributaria inicié la revisién del impuesto a las ganancias del

Paredes,
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gjercicio 2012. Las obligaciones tributarias referidas al impuesto a las ganancias de los gjarcicics
2009, 2010, 2011, 2012, 2013 v 2014, se encuentran pendientes de fiscalizacidn. Asimismo
las obligaciones tributarias referidas al impuesto general a las ventas de los pericdos mensuales
de diciembre 20C9 a diciembre 2014, se encuentran pendienies de revisién.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tribuiarias pueden dar a [as normas
legales vigentes no es posible determinar, a [z fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Compafifa, per lo gue cualquier eventual mayor impuesto o
recargo gue pudiera resuitar de las revisiones fiscales sarfa aplicado z los resultados del ejercicio
en Gue éste se determine. £n opinién de Ia Gerenciz de ls Compafifa y de sus asesores legales,
cualquier eventual liguidacidn adicional de fmpuestos no serfa significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 vy de 2013,

De conformidad con ia Resolucién de Superintendencia N°167-2006-SUNAT, publicada el 14 de
octubre de 2006, las empresas que conforman |z actividad empresarial del Estado, coma &s e
caso de la Compafifa, estdn exoneradas de la cbligacidn de presentar la declaracién jurada anual
informativa y de contar con estudio tcnico de precios de transferencia, respecto de las
transacciones con partes vinculadas, nota 28.

Contingencias

La Compafifa tiene diversas acciones judiciales en su contra, gue han side evaiuadas por lz Gerencia ¥
Sus asesores legales como posibles, v estdn relacionadas con reclamos de diversas municipalidades,
reclamos laborales, reclamos civiles per indemnizacicnes, v otros procesos resultantes de las
fiscalizaciones efectuadas por la Administracisn Tributaria, por aproximadamente 5/.2,047,000 &l 31
de diciembre de 2014 (5/.2,198,000 al 31 de diciembra de 2013). En opinién de la Gerencia y de sus
asesores legales, como consecuencia de estas acciones judiciales no resultardn pasivos de importancia
para los estados financieros. {Ver nota 15)

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafla mantiene cinco cartas fianza como garantfa pof obras
subsidiadas por un importe de §/.2,514,900 con 2l Banco de Crédito del Pert S.A. cuye beneficiaric es
la Direccidn General de Electrificacién Rural (una carta fianza, como garantias por cbras subsidiadas por
un imperte de S5/.12,000 con el Banca de Crédito del Perti 5.A. cuyo beneficiario es el Ministerio de
Energia y Minas, al 21 de diciembre de 2013).

Medic ambiente

La politica ambiental de la Compafifa se concreta a través del cumplimiento de las normas ambientales
emanadas del Ministerio del Ambiente come la Ley N°27314, General de Residuos Sélidos y su
Reg[amehto el DS NeC57-2004-PCM, Reglamento de Proteceidn del Medio Ambiente en Actividades
Eiéctricas, segdn Decrets Supremo N°29-94-EM, en hase a estas normas se han elaborado planes de
manejo y disposicidn de rasiduos, planes de contingencias ambiental originado por sustancias y
materiales diversos vy el plan de manejo de materiales peligrosos, a través del cual se elabord y ejecutd
el Programa Ambienial del ejercicio 2015, asi como los Programas de Monitoreo para ias Cantralas que
establecen el monitoreo mensual de efluentes Ifquidos, cuerpos receptores v ruidss en centrales de
generacion térmica, mediciones de electromagnetismo en Ifneas de transmisidn y elaboracién de
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infcrmes {rimestrales de Gestion Ambiental, presentados a la Direccién General de Asunios Ambientales
Energéticos del MEM (DGAA/MEM).

Como consecuencia de lo anterior se han estabiecidc principios generales come fa racionalizacién de los -
recurses naturales y la prevencién y reduccién de productos de residuo, emisiones y vertimientos; y en
generel controlar todos los factores responsables de los impactos ambientzles, mediante |a aplicacién
de programas de mejora continua y establecimienta de objetivos y metas ambientales.

Al 31 de diclemnbre de 2014 y de 2013, la Compaiiia cuenta can un Sistema de Gestién Ambiental
conforme z los requisitos de |z norma internacional 1ISO 14001, habiendo lograde dicha certificacién el
28 de enero de 2005, al no haberse detectado ninguna “no conformidad” en la auditoria realirada por la
empresa certificadora Bureau Veritas del Perd. Dicha certificacién fue renovada en diciembre de 2010y
sigue vigente de acuerdo a las recomendacionas de auditorias posteriores de la empresa certificadora. 5;

Al 31 de diciembre de 2014 v de 2013, I3 Gerencia estima gue en caso de surgir alguna contingencia ;
relacionada al manejo ambiental, ésta no seria impartante en relacidn con los estados financieros : |
tomados en su conjunto.

33. Objetivos y politicas de gestidn del riesgo financiero
Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen otros paswos financieros, cuentas por pagar
comarciales y diversas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones da
la Compafifa. La Compafifa tiene efective y depésitos 2 corto plazo, cuantas por cobrar comerciales y
diversas que surgen directamente de sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta alos riesgos de mercadc, de crédito y de liquidez.

La Gerenciza de la Compafiia supervisa la gestién de estos riesgos. Para ello, fa Gerencia est3 apoyada
por la Gerancia Econdmico-Financiera que asescra sobre dichos riesgos y sobre el marco corporativo de
gestién del riesgo financiero que resulte més apropiade para la Compafifa. La Gerencia Fcondmico-
Financiere brinda seguridad a la Gerencia de Iz Compafiia de que las actividades de toma de riesgo
financiero de la Cornpafiia se encuentran reguladas por politicas y precedimientos corporativos I
apropiados y que esos riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de conformidad con las
pélfticas de la Compafila y sus preferencias para contraer riesgos. '

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de los riesgos, que se resumen a
continuacidn.

Riesge de mercado -

Elriesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos fuiuros de efectivo de un
instrumento financiers fluctden detido a cambios en los precios del mercado. Los instrumentos
financieros afectados por &l riesgo de mercado incluyen los préstamos y depésitos mantenidos por la
Compafiia

45 Paredes, Zaldivar; Birga & Ascdiados
‘ S.ChigeRL
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Los analisis de sensibilidad que se ilusiran en las préximas secciones se vinculan con la posicién al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, y se prepararon scbre ia base de gue el monto de deuda neta, Ia
propercidn de interés fijo flotante v |a proporcién dea los instrumentos financieros en monedas
extranjeras, permanecen constantes a dichas fachas. '

Riesgo de tasa de interés -

Elriesge de tasa de interés es el rlesgo que el valor razonable o ios flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctle debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

Al31 de diciembre de 2014 y del 2013, el 100 per ciento de las deudas y préstamos de la Compafiia
tienen una tasa de interés fija.

Por lo indicado en el parrafo anterior, la Compafifa no est expuesta a un riesgo significative por la
variacion de las tasas de interés al 31 de diciembre de 2014 v de 2013.

Riesgo de tipo de camblo -

Elriesgo de tipo de cambio es el riesge que el valer razonable o los flujos futures de efective de un
instrumento financiero fluctlen debide & cambios en las tasas de cambio. La exposicion de la Compafifa
al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con las actividades operativas de [a Compafiia

(cuandc los ingresos o gastos se denominan en una moneda diferente de [a moneda funcional de la
Campafifa). '

Lz Compafifa no cobertura su expesicién al riesgo de tipo de cambio debido a que no mantiene una
posicion significativa de instrumentos financieros en moneda extranjera. £l resultado de mantener
saldos en moneda extranjera para [z Compafifa por los ejercicios 2014 y 2013 fuercn pérdidas netas de
§/.100,000 v $/.327,000, respectivamente, las cuales se presentan en el rubro “Diferencia en cambio
neta” del estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafifa tenfa los siguientes activos y pasivos en moneda
extranjera:

2014 2013

USS000) US$(000)
Activos
Efective y equivalentes de efectivo 36 27
Otras cuentas por cobrar ] 278 63
Tatal 314 ’ S0
Pasivos |
Cuentas por pagar comerciales 1,364 567
Cuentas por pagar 2 entidades relacionadas - 76 19
Totat 1,440 ‘586
Paosicidn pasiva neta 1,126 496

S CvilgeRL,
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Sensibilidad a fas tasas de cambio
Ef siguiente cuadre muestra la sensibilidad a un cambio razonabiemente posible en {as tasas de cambio
del délar estadounidense, considerando que todas las demds variables permanecerdn constantes, de [a

utilidad de la Compafiia antes de impuestos (debido a cambios en el valor razonable de los activos y
pasivos monetarios).

Cambio en tipos de cambio impacto sobre la utilidad antes de
en délares estadounidenses impuesto ala renta
2014 2013
% _ 5/.{000) $/.(0CO)
+5 (168) (GE)]
+10 (338) (138)
-5 168 65
-10 338 138

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el incumplimiento de una contraparte de sus obligaciones asurnidas en un
instrumento financiero o contrato comercial, tiempo y forma, ¥ que eflo resuliz en una pérdida
financiera. La Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente por las cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras, incluyendo

dendsites en bancos e instituciones financieras, operaciones ce cambic de meneda extranjera vy otros
instrumentos financieros. )

Cuentas por cobrar comerciales -

Cada unidad de negocios es responsable de gestionar e riesgo de crédito de sus clientes, siguiando las
politicas, procedimientos y controles establecidos por (a Compafifa para la gestién del riesgo da crédito
de la Compafiia. La calificacidn del crédito del cliente se determina y se controla regularmente. Las
cuentas por cobrar comerciales de clientes se monitorean regularmente y en algunos casos especificos
se garantizan con cartas de crédito. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa cuenta con
aproximadamante 2 clientes libres que repreéentan un 2.51 porciento del total de los ingresos por
servicios de distribucién de energia (2 clientes libres gue representaban un 2.55 por ciento del total de
ingresos par servicios de distribucidn de energfa al 31 de diciembre de 2013)y 321,071 clientes
regulados gue representan un 97,49 por ciento del total de los ingresos por servicios de distribucién de
energia (306,536 clientes regulados que reprasentaban un 97.45 por ciento del total de ingresos-por
servicios de distribucién de energiz al 31 de diciernbre de 2013).

L.a necesidad de registrar una provisién por deterioro se analiza a cada fecha del periodo sobre el que se
informa, la cual se encuentra de acuerde a {a poiftica de la Compafiia descrita en fa nota 3.2.2.

La Gerencia de la Compafifa considera que no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito
debido a su amplia base de clientas.

La maxima exposicidn al riesgo de crédito a [a fecha de los estades financieros es el valor en libros de
cada clase de activo financiero presentado en ia nota 7.

>l Paredes, Zakival, Burga & Asocades
S.C e RL,
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Instrumentos financieros y dendsitcs en efectivo -

El riesgo de crédito de los saldos en bancos e instituciones financieras se gestiona a través de'lz Sub- i
Gerencia de Finanzas ¥ Tesoreria de {a Compafifa de acuerdo con su politica corporativa. Las inversiones
de fendos excedentes se hacen sclo con contrapartes aprobadas y dentro de los limites de crédito
asignados & cada contraparte. El Diractorio revisa anualmente Jos limites de crédito a contrapartes, y
pueden actualizarse durante el afio segin lo apruebe la Gerencia Econémico-Financiera de la Compafifa.
Los limites se establacan para minimizar la concentracion de riesgo de crédite 'y, por lo tanto, mitigan la
pérdida financiera gue pudiera surgir de los posibles incumpiimientos de la contraparte.

L& mdxima exposicién de la Compafifa al riesgo de crédito por los componentes de! estado de situacisn
financiera son ias sumas en libros que se fiustran en ia nota 7.
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Gestidn de capital- ‘ :
El principal objetivo de la gestién de capital de la Compafiia es garantizar que éste mantenga una

calificacién de crédite sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negacio y maximizar el
valor para el accionista.

La Compafifa gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en dicha estructura
segln los cambios en las condiciones econémicas. Para mantener o ajustar su estructura de capital, la

Cempafiiz puade modificar los pagos de dividendos a los accionistas, davalver capital a los accionistas o
emitir nuevas acciones.

No hube modificacicnes en los objetives, politicas o procescs relacionados con a gestidn del capital
durante los afios terminades el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Compafifa controla el capital utilizando un ratio de endeudamiento, definide como el cociente entre la
deuda bruta vy el capital total més lz deuda bruta. En opinién de la Garenciza de Ia Companfiia, los ratics de
endeudamiento ai 31 de diciembre de 2014 y de 2013 son acordes a la politica financiera de la
Compafiia.

2014 2013
5/.(000) S/.000)
Obligaciones financieras §3,357 76,689
Deuda bruta 53,357 76,689
Total patrimonio 318,863 347,858
Total capital y deuda bruta 372,220 424,587
Ratio de endeudamiento (%) 14.33 18.08

Mediciones del valor razonable
La Compafiia no mantiene instrumentos financieros lievadaos al valor razonable.

Los instrumentos financieros se llevan al costo amortizado y su valer razonable estimado para
divulgario en esta nota, asl como el nivel en la jerargufa de valor razanable se describe a continuacién:

Nivel 1 -

- El efectivo vy equivalentes de efectiva no representa un riesge de crédito ni de tasa de interés
significativo; por lo tanto, sus valores en fibros se aproximan a su valor razonable,

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad v,
principaimente, fienan vencimientos mencres a tres meses, lz Gerencia ha considerado gue su
valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

Paradss, , Burga & Asoclades
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- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, debido 2 su vencimiente corriente,
la Gerengcia de le Compafifa estima que su salde contable se aproxima a su valor razonable.

Nivel 2 -

- Para los otros pasives financiercs se ha determinade sus vaiores razonables comparande las
tasas de interés del mercado en ef momento de su reconecimiente inicial con las tasas de
mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares, no habiendo diferencias
importantes sobre el valor en libros y el valor contable. '

Hechos posteriores

No se tiene conocimiento de hechos impeortantes ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de este informe, que puedan afectarlos significativamente.

Paredes, Zaidh & Asotiados
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